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INFORME PERIÓDICO TRIMESTRAL T1-2024 

Banco de Bogotá 

Presentación 

El Banco de Bogotá es una entidad con emisiones de valores vigentes en el mercado 
colombiano, a través del sistema de negociación de la Bolsa de Valores de Colombia para 
bonos ordinarios y subordinados, así como en mercados internacionales. Al 31 de marzo del 
2024, el Banco cuenta con las siguientes emisiones:  

Emisiones locales 

Tipo de emisión 
Fecha de 
emisión 

Plazo 
(años) 

Saldo a Mar. 
EEFF Separados 
(miles de millones 

de pesos) 

Calificación 
local 

Tasa 
Cupón 

Vencimiento 

Bonos ordinarios 10/02/2021 5 $390 AAA / BRC IPC + 1.16% Febrero, 2026 

Bonos verdes  24/09/2020 5 $186 AAA / BRC 4.75% Septiembre, 2025 
 

Emisiones internacionales 

Tipo de emisión 
Fecha de 
emisión 

Saldo a Mar. 
EEFF Separados 

(millones USD) 

Calificación 
internacional Calificadora Inscritos en 

Bono 
subordinado 
sostenible 2033 

24/03/2023 $230 N/A N/A Islas del Canal 

Bonos senior 
2027 

03/08/2017 $472 
Baa2 
BB+ 
BB+ 

Moody's 
Fitch Ratings 

Standard & Poor’s 

Bolsa de valores 
de Luxemburgo 

Bonos 
subordinados 
2026 

12/05/2016 $1,100 
Baa 
BB- 

Moody's 
Fitch Ratings 

Bolsa de valores 
de Luxemburgo 

 

Para más información, consultar: https://www.bancodebogota.com/wps/portal/banco-de-
bogota/bogota/relacion-inversionista/emisiones/renta-fija 

Así mismo, las acciones del Banco de Bogotá se encuentran inscritas y transan en la Bolsa de 
Valores de Colombia (BVC), bajo la modalidad de acciones ordinarias.  

Ciudad de domicilio principal: Bogotá D.C., Colombia 

Dirección de domicilio: Calle 36 # 7 -47 

Para mayor entendimiento, las cifras expuestas a lo largo del documento tienen las siguientes 
convenciones:  

• 1 billón de pesos = $1 Bn = $1,000,000,000,000 
• Mil millones de pesos = $1 MM = $1,000,000,000 
• Un millón de pesos = $1 M = $1,000,000 
• Un millón de dólares = USD 1M = USD 1,000,000  

https://www.bancodebogota.com/wps/portal/banco-de-bogota/bogota/relacion-inversionista/emisiones/renta-fija
https://www.bancodebogota.com/wps/portal/banco-de-bogota/bogota/relacion-inversionista/emisiones/renta-fija
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GLOSARIO 

 

ACCIONES: título negociable que representa una parte proporcional del patrimonio de una 
empresa. Es un título de participación, es decir, cuando un inversionista adquiere las 
acciones de una empresa se convierte en socio de ésta. Estos instrumentos otorgan a sus 
titulares derechos económicos y políticos que pueden ser ejercidos colectivamente y/o 
individualmente. 

BASILEA: son los acuerdos o recomendaciones internacionales de supervisión bancaria, 
emitidos por el Comité Internacional de Supervisión Bancaria (en inglés: Basel Committee on 
Banking Supervision - CBSB). 

BONO: son valores negociables que representan una deuda. Por eso, puede decirse que 
cuando un inversionista adquiere un bono le está prestando dinero a una empresa. La 
empresa que emite los bonos adquiere la obligación de devolverle al poseedor del bono (una 
vez transcurra el período de tiempo establecido en éste) el monto de la inversión más una 
suma de dinero a título de intereses (este es el rendimiento del inversionista).  

CALIFICACIÓN CREDITICIA (Credit Scoring): es una metodología de evaluación crediticia que 
consiste en asignar un puntaje al potencial deudor. De esta forma, se intenta medir la 
solvencia del cliente.  

CIBERSEGURIDAD: es la práctica de proteger los sistemas importantes y la información 
confidencial de los ataques digitales. 

CLIENTES: personas o empresas que adquieren para su uso productos y servicios que 
ofrecemos en el Banco de Bogotá. 

COEFICIENTE DE FONDEO ESTABLE NETO (CFEN): establece que el activo de las entidades – 
especialmente aquel de mayor plazo y riesgo– debe fondearse en condiciones adecuadas de 
plazo, fuente e instrumento.  

FONDOS DE INVERSIÓN COLECTIVA: mecanismo o vehículo de captación o administración de 
sumas de dinero u otros activos, integrado con el aporte de un número plural de personas 
determinables una vez el fondo entre en operación. Estos recursos son gestionados de 
manera colectiva para obtener resultados económicos, también colectivos. 

LIQUIDEZ: capacidad de una persona o empresa de convertir sus activos en dinero, en 
efectivo, para cubrir sus obligaciones financieras. 

MARKET SHARE o PARTICIPACIÓN DE MERCADO: corresponde al indicador de participación o 
fracción de mercado que tiene la organización en un segmento específico. 

RENTABILIDAD PONDERADA: corresponde al rendimiento general de la cartera por el capital 
invertido y el flujo de efectivo al inicio y final de la inversión. 

RIESGO DE CRÉDITO: posibilidad de que una de las partes de un contrato financiero sea      
incapaz de cumplir las obligaciones financieras adquiridas; como resultado, la otra parte 
pierde. 
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RIESGO DE LIQUIDEZ: probabilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de recursos 
suficientes para cumplir las obligaciones asumidas. 

RIESGO DE MERCADO: pérdida potencial del valor de los activos financieros causada por 
cambios adversos de los factores que determinan su precio. 

RIESGO OPERATIVO: es la posibilidad de que la entidad incurra en pérdidas por las deficiencias, 
fallas o inadecuado funcionamiento de los procesos, la tecnología, la infraestructura o el 
recurso humano, así como por la ocurrencia de acontecimientos externos asociados a éstos. 
Incluye el riesgo legal. 

SARLAFT: sistema de Administración del Riesgo de Lavado de Activos y Financiación del 
Terrorismo y proliferación de armas de destrucción masiva, el cual gestiona la identificación 
de riesgos operativos, legales, por contagio y reputacional. 

SOLVENCIA: capacidad económica para cubrir obligaciones financieras. 
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1. SITUACIÓN FINANCIERA 

 

1.1. Estados financieros condensados separados al 31 de marzo de 2024 
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1.2. Estados financieros condensados consolidados al 31 de marzo de 2024 
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1.3. Cambios materiales sucedidos en los estados financieros del emisor 
 

1.3.1. Cambios materiales durante el trimestre 
 

Durante el primer trimestre de 2024 se efectuó la desacumulación de provisiones 
contracíclicas por $282 MM ($119 MM hasta el 31 de diciembre de 2023) para un total de $401 
MM hasta 31 de marzo de 2024, implicando un menor gasto de provisiones en los estados 
financieros separados. Para los estados financieros consolidados no aplica dicha 
desacumulación, generándose un mayor gasto de provisiones. 

 

1.3.2. Eventos posteriores 
 

No existen hechos materiales ocurridos después del período que se informa terminado el 31 
de marzo de 2024, hasta la fecha de publicación del presente reporte. 

 

 

1.4. Comentarios y análisis de resultados de la operación y situación 
financiera del emisor  

 

1.4.1. Comentarios a los estados financieros separados 
 

Balance 

Al 31 de marzo de 2024, los activos totales separados del Banco fueron $118.3 Bn, 
representados principalmente por la cartera de créditos neta ($79.8 Bn), las inversiones en 
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos ($11.7 Bn), otras inversiones (disponibles para 
la venta, negociables y mantenidas hasta el vencimiento) por $13.0 Bn, y el efectivo y 
equivalentes ($6.3 Bn).   

El portafolio de cartera bruta está compuesto por: la cartera comercial que representa el 
65.6% de la cartera total excluyendo repos e interbancarios, seguida por las carteras de 
consumo (23.1%), de vivienda (11.0%) y de microcrédito (0.3%). El crecimiento durante el 
trimestre de este portafolio fue liderado por la cartera comercial, 4.0 %; seguido de la cartera 
de vivienda, 3.8%; mientras que la cartera hipotecaria presento un decrecimiento de 0.1%. 

Al 31 de marzo de 2024, el pasivo total ascendió a $103.4 Bn, 1.6% superior al del cierre del  
trimestre anterior. Este pasivo es representado en un 97.0% por pasivos a costo amortizado, 
de los cuales $80.1 Bn obedecen a depósitos de clientes, $19.6 Bn a obligaciones financieras y 
$0.5 Bn a pasivo por arrendamiento. La razón de depósitos sobre cartera neta equivale a 
1.00x, en línea con la meta establecida por el Banco. 
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El patrimonio al 31 de marzo de 2024 fue de $15.0 Bn, disminuyendo 0.7% frente al 31 de 
diciembre de 2023. 

 

Resultados 

El ingreso neto por intereses del primer trimestre de 2024 fue de $1.1 Bn, como resultado de los 
$3.3 Bn en el ingreso por intereses frente a los $2.1 Bn del gasto por intereses. 

Los ingresos por comisiones netas ascendieron a $264.6 MM, representando una disminución 
trimestral de 1.1%, liderada principalmente por tarjetas de crédito y débito ($167.8 MM) y 
servicios bancarios ($199.8 MM). 

Los ingresos por método de participación de utilidades provenientes de subsidiarias, 
asociadas y negocios conjuntos, totalizaron $187.6 MM en el trimestre, creciendo 0.5%. Los 
otros ingresos fueron de $70.3 MM. Los gastos netos de activos/pasivos financieros 
mantenidos para negociar fueron $91.7 MM y el gasto por diferencia de cambio, $5.3 MM. 

Finalmente, los otros gastos totalizaron $742.3 MM relacionados principalmente con 
beneficios a empleados, impuestos y tasas, seguros y otros gastos, disminuyendo un 7.3% en 
el trimestre. 

La utilidad neta del T1 fue de $381.4 MM, representando un crecimiento trimestral de 412%. 
Esta utilidad representa rentabilidades anualizadas de 1.3% para el ROAA y de 10.2% para el 
ROAE.  

A continuación, se presentan comentarios a los estados financieros consolidados:  

1.4.2. Comentarios a los estados financieros consolidados  

Activos 

Los activos consolidados del Banco de Bogotá totalizaron $139.0 Bn al 31 de marzo de 2024, 
representando un aumento de 1.1% con respecto al 31 de diciembre de 2023 y de 1.0% frente 
al 31 de marzo de 2023. 
 
El crecimiento durante el trimestre de los activos se explica principalmente por aumentos 
tanto de la cartera de créditos neta ($2.0 Bn) como de los activos financieros de inversión ($1.1 
Bn), parcialmente contrarrestados por menor efectivo y equivalentes ($1.9 Bn) y menores 
otros activos ($86.8 MM). 
 
La composición de activos consolidados es liderada por la cartera neta, representando el 
68.8% del total de los activos, seguida de inversiones en renta fija (12.2%), inversiones de 
renta variable (7.9%) y otros activos (6.6%).  

Cartera de créditos 

La cartera bruta consolidada ascendió a $101.3 Bn, incrementando 4.4% anualmente y 2.4% 
frente al cierre del trimestre anterior. Sin el efecto de la tasa de cambio, el portafolio de cartera 
bruta aumentó 9.5% y 2.3%, respectivamente. 
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El crecimiento durante el trimestre de la cartera fue liderado por la cartera comercial, que 
alcanzó un total de $65.4 Bn (crecimiento anual de 9.2% y trimestral de 3.0%, excluyendo el 
efecto de la tasa de cambio); seguido de la cartera hipotecaria, alcanzando $12.5 Bn 
(aumentando 14.0% anualmente y 2.6% trimestralmente, sin el efecto de la tasa de cambio). 
La cartera de consumo totalizó $23.1 Bn (incrementando 8.2% anualmente y 0.2% 
trimestralmente, al excluir el efecto de tasa de cambio). 
 
Al 31 de marzo de 2023, la cartera comercial representó el 64.6% del total de la cartera, la 
cartera de consumo disminuyó su participación a 22.8%, seguida por 12.3% en cartera 
hipotecaria y 0.3% en cartera de microcrédito. 
 
Las operaciones repo, interbancarias y otras totalizaron $130.1 MM en el T1-2024, reflejando 
una disminución anual de 93.0% y trimestral de 45.3%. 
 
Las provisiones de cartera totalizaron $5.9 Bn a marzo de 2024, llevando la cartera neta a 
$95.6 Bn.  
 
El siguiente cuadro muestra detalles adicionales sobre el portafolio de cartera por producto: 
 

 
 
Al cierre del T1-2024, el 84.6% de la cartera consolidada del Banco de Bogotá está 
contabilizada en Colombia, mientras que el 15.4% restante corresponde a cartera extranjera 
(principalmente reflejando la operación de Multi Financial Group en Panamá). La cartera 
local aumentó 11.1% durante el año y 3.1% frente al cierre del trimestre anterior. Así mismo, la 
cartera extranjera, disminuyó 21.3% en términos anuales y 1.0% trimestralmente. 
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La evolución de la calidad de cartera en el T1-2024 se resume en los siguientes indicadores: 

• El indicador de cartera vencida mayor a 30 días fue 6.2% y el de 90 días fue 4.3%. El 
indicador de cartera a más de 90 días aumentó 14 puntos básicos en el trimestre. 

• El indicador de cartera CDE / cartera bruta fue 8.4%, igual al trimestre anterior.  

• El costo de riesgo neto, calculado como provisión neta de cartera anualizada / cartera 
total promedio, fue 2.9%. Este indicador se ubicó en 3.3% en Colombia y en 0.6% en 
Panamá.  

• El indicador de castigos / cartera vencida mayor a 90 días disminuyó 10 puntos 
porcentuales a 59%. 

 
La tabla a continuación detalla la distribución del portafolio de crédito y operaciones de 
leasing, según su calificación de riesgo, de acuerdo con los estándares establecidos por la 
Superintendencia Financiera de Colombia1.  

 
 

 

 
1 La Superintendencia Financiera de Colombia define las calificaciones de riesgo mínimas para cartera y leasing financiero. La administración asigna los 
préstamos y las operaciones de leasing en estas categorías basándose en modelos desarrollados internamente y revisados por la Superintendencia Financiera. 
Estos modelos incorporan criterios tanto subjetivos como objetivos. 
Categoría A – “Riesgo Normal”: créditos y operaciones de leasing en esta categoría están siendo debidamente atendidos. Los estados financie ros del deudor o 
sus     flujos de caja proyectados, así como toda otra información de crédito disponible, reflejan una capacidad de pago adecuada.  
Categoría B – “Riesgo Aceptable, por encima de lo normal”: créditos y operaciones de leasing en esta categoría están siendo razonablemente atendidos y están 
protegidos por una garantía, aunque existen debilidades que pueden afectar potencialmente, de manera transitoria o permanente, la capacidad de pago del 
deudor o sus flujos de caja proyectados, hasta el punto de que, si no se corrigen oportunamente, afectarían el cobro normal de los créditos o contratos. 
Categoría C – “Riesgo Apreciable”: créditos y operaciones de leasing en esta categoría representan deudores con capacidad de pago insuficie nte o están 
relacionados con proyectos con flujo de caja insuficiente, comprometiendo el cobro normal de las obligaciones. 
Categoría D – “Riesgo Significativo”: créditos y operaciones de leasing en esta categoría tienen las mismas deficiencias de aquellos clasif icados en Categoría C, 
pero con deficiencias acentuadas; en consecuencia, la probabilidad de cobro es dudosa. 
Categoría E – “Riesgo de no recuperación”: créditos y operaciones de leasing en esta categoría se consideran incobrables.  
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Inversiones 

Al 31 de marzo de 2024, el portafolio de inversiones neto consolidado totalizó $19.1 Bn, 
aumentando 20.3% frente al T1-2023 y 6.4% en el trimestre. 
 
Los activos financieros disponibles para la venta representan el 68.2% del total del portafolio, 
seguidos de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento (19.8%) y los activos financieros 
mantenidos para negociar (12.0%). 
 
La siguiente tabla presenta el detalle del portafolio de inversiones del Banco de Bogotá: 
 

 

 

Efectivo 

Al 31 de marzo de 2024, el saldo de efectivo y depósitos en bancos centrales fue de $6.3 Bn, 
disminuyendo 38.5% versus marzo de 2023 y 22.9% frente a diciembre de 2023. 

Crédito Mercantil 

El saldo del crédito mercantil al 31 de marzo de 2023 fue de $605.9 MM, aumentando 0.1% 
trimestralmente. 

Pasivos 

El Banco de Bogotá reportó $123.5 Bn de pasivos consolidados al 31 de marzo de 2024, con un 
incremento anual de 1.1% y trimestral de 1.5%.  

La principal fuente de fondeo del Banco son los depósitos, representando 79.6% de la mezcla 
total, seguido por obligaciones financieras con otros bancos (9.1%), bonos (7.4%) y fondos 
interbancarios & overnight (3.9%). El costo de fondeo implícito2 fue de 8.7%, presentando una 
disminución trimestral de 42 puntos básicos, explicado principalmente por los costos 
asociados al fondeo con depósitos. 

 

 
2 Costo de pasivos que generan interés, anualizado / promedio de pasivos que generan interés. 
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Depósitos 

Los depósitos consolidados totalizaron $95.3 Bn al 31 de marzo de 2024, incrementando 6.4% 
anual y 4.7% en el trimestre. Excluyendo el efecto de la tasa de cambio, reflejan un 
crecimiento de 12.8% y 4.5%, respectivamente. 

Al 31 de marzo de 2024, los CDTs aumentaron su participación dentro de la mezcla de fondeo, 
representando 51.8% del total de depósitos, seguidos por cuentas de ahorro (33.5%) y 
cuentas corrientes (14.5%). El indicador de depósitos / cartera neta fue 1.00x en el trimestre, 
siendo este el nivel objetivo del Banco.  

A continuación, se presenta la composición de los depósitos del Banco de Bogotá 
consolidado: 

 

 
 
En el T1-2024, 84.1% de los depósitos consolidados están en Colombia y 20.8% en Panamá. 
La diferencia está en otros depósitos, que incluye eliminaciones, como se muestra a 
continuación: 
 

 
 

Créditos de bancos y otros 

Los créditos de bancos y otros alcanzaron $10.8 Bn a corte de T1-2024, disminuyendo 36.1% 
frente al corte de T1-2023 y 11.9% frente al final del trimestre anterior.  

Bonos 

Al 31 de marzo de 2024, las emisiones de bonos del Banco de Bogotá totalizaron $8.9 Bn, 
disminuyendo 19.6% frente a la misma fecha el año anterior y 1.7% frente al trimestre anterior 
debido a dos factores: la revaluación anual de 17.3% del peso colombiano que impacta los 
bonos emitidos en dólares, y el vencimiento de la primera serie (a tres años) de la emisión de 
Bonos Verdes por $114 MM.  
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Interés minoritario 

El interés minoritario totalizó $56.9 MM, aumentando 20.9% anual y disminuyendo 2.8% 
durante el trimestre. 

La participación minoritaria se presenta en las siguientes subsidiarias: MultiFinancial 
Holding, Almaviva, Fiduciaria Bogotá, Megalínea, Aval Soluciones Digitales y Ficentro.  

Patrimonio total y capital regulatorio 

El patrimonio consolidado del Banco de Bogotá a 31 de marzo de 2024 fue de $15,481 MM, 
aumentando 0.7% en el año y disminuyendo 1.8% en el trimestre. 

Los indicadores de solvencia consolidada del Banco, bajo estándares de Basilea III, fueron de 
14.4% para la relación de solvencia total y de 12.4% para la relación de solvencia básica y 
relación de solvencia básica adicional.  

El patrimonio básico ordinario decreció en $337 MM, o 2.5% en el trimestre, debido 
principalmente a los dividendos en efectivo autorizados por la asamblea de accionistas de 
marzo 2024, por $516 MM, y por mayores intangibles por $47 MM, los cuales se deducen en el 
patrimonio básico ordinario. Lo anterior se compensa con la utilidad neta del primer trimestre 
de 2024 por $207 MM. El Banco no cuenta con instrumentos de patrimonio básico adicional.  

Los APNRs totales del Banco fueron de $107.5 Bn, un aumento de $2.0 Bn o 1.9%. Por lo tanto, 
la relación de solvencia básica o Tier I  fue de 12.4%, 55 pbs menos que en diciembre de 2023.   

El patrimonio adicional (Tier II ) disminuyó $429 MM, o 16.7% en el trimestre, debido a que los 
bonos subordinados con vencimiento en 2026 pasaron a ponderar al 30% en 2024, 10 puntos 
porcentuales menos que en 2023, por lo que la solvencia total, disminuyó 99 puntos básicos, 
pasando de 15.4% a 14.4%.  

La solvencia básica y la solvencia total están 3.9 y 2.9 puntos porcentuales, por encima de los 
mínimos regulatorios, incluyendo colchones.   

A continuación, las principales cifras de solvencia: 
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Estado de resultados consolidado 

La utilidad neta atribuible a accionistas para el T1-2024 fue de $206.8 MM, soportada por 
ingresos netos por intereses ($1,289.3 MM), comisiones netas ($375.2 MM), otros ingresos 
netos ($213.1 MM) y egresos operacionales ($923.3 MM). Esta utilidad representa 
rentabilidades anualizadas de 0.6% para el ROAA y de 5.3% para el ROAE.  

 

Ingresos netos por intereses 

 

Los ingresos netos por intereses en T1-2024 alcanzaron $1.29 Bn, creciendo 0.8% anualmente 
y 6.2% en el trimestre, resultado principalmente de mayores intereses de cartera de crédito, 
menores gastos de intereses de depósitos de ahorro, y menores gastos de intereses en 
créditos a bancos y bonos. 
 
El margen neto de intereses (MNI) del trimestre fue 4.5%, compuesto por un MNI de cartera de 
5.4% y un MNI de inversiones de -0.4%. El MNI total fue 18 puntos básicos mayor al trimestre 
anterior debido al incremento de 10 puntos básicos en el MNI de cartera y de 84 puntos 
básicos en el MNI de inversiones. Éstos a su vez se explican por una disminución del costo de 
fondeo de 42 puntos básicos, mientras que la tasa implícita de la cartera disminuyó 37 pbs y 
la de inversiones aumentó 37 pbs.  

Provisiones 

El gasto neto de provisiones creció 12.1% frente al T4-2023, alcanzando $723.3 MM, como 
resultado de un incremento en la cartera vencida, especialmente en la cartera comercial y la 
hipotecaria. El costo de riesgo neto anualizado fue 2.9% en el primer trimestre del 2024. 



 
 

 
17 

 
Cambiando  Co n tigo  

 
 

Comisiones y otros ingresos operacionales 

Los ingresos brutos por comisiones para el trimestre fueron de $488.0 MM, disminuyendo 
3.2% vs. T4-2023 y aumentando 1.6% vs. T1-2023. 
 
Los ingresos netos por comisiones totalizaron $375.2 MM, creciendo 4.8% anual y 
disminuyendo 0.9% trimestral. En el T1-2024 los gastos por comisiones ascendieron a $112.8 
MM, reflejando un descenso frente al trimestre anterior de 10.0%. 
 
El total de los otros ingresos operacionales3 ascendieron a $213.1 MM en el T1-2024, 
compuestos por las utilidades de otros ingresos operacionales4 ($121.4 MM), parcialmente 
contrarrestados por la pérdida neta por diferencia en cambio ($116.9 MM).  
 
El detalle de las comisiones y otros ingresos operacionales se muestra en el cuadro a 
continuación: 

 
 
Eficiencia 

El indicador de eficiencia, en términos de gastos operacionales / ingresos totales, fue de 
49.2% para T1-2024, mientras que el indicador de gastos operacionales sobre activos 
promedio fue 2.7%. 

 
 

 
3 Incluye los rubros: derivados y ganancia (perdida) neta por diferencia en cambio y otros ingresos operacionales. 
4 Ganancia neta sobre inversiones negociables, otros ingresos, dividendos y método de participación patrimonial. 
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Interés minoritario 

El interés minoritario que se refleja en el estado de resultados del Banco de Bogotá 
consolidado ($2.3 MM) se origina principalmente de los intereses minoritarios de Fiduciaria 
Bogotá (5.0%) y Almaviva (4.2%).  
 

 

2. Información adicional 

2.1. Variaciones materiales en los riesgos a los que está expuesto el emisor 
 

2.1.1. Análisis de riesgo de crédito 
 

Durante el primer trimestre de 2024 no se han presentado cambios materiales con respecto 
al trimestre anterior en riesgo de crédito. De igual forma, dado a que se mantiene la 
incertidumbre por las reformas políticas, la falta de crecimiento en la economía del país 
impactando la tasa de desempleo, y la lenta disminución de tasa de interés por parte del 
Banco de la República, se ha mantenido constante monitoreo por impactos en sectores 
relacionados con el consumo, como comercio y construcción. Toda esta coyuntura en la 
cartera de consumo sigue impactando cosechas, aunque en menor medida que las del año 
pasado, gracias a los ajustes realizados en modelos de aprobación. Con relación a la cartera 
comercial, se resalta la coyuntura del sector de salud, teniendo en cuenta la expectativa a 
nuevas intervenciones, y su posible impacto en toda la cadena de valor; sin embargo, el Banco 
no cuenta con exposiciones directas a las compañías EPS y, por lo tanto, se monitorean es los 
posibles contagios a empresas vinculadas a la cadena de suministro.  

2.1.2. Análisis de riesgo operativo 
 

Para el primer trimestre de 2024, respecto al trimestre anterior, no existen cambios 
significativos en el perfil de riesgo operativo del Banco. Solamente se presenta un aumento 
en el total de riesgos, con 22 riesgos adicionales por iniciativas y procesos nuevos que 
entraron en producción. 
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2.1.3. Análisis de riesgo de mercado 

 

En el primer trimestre de 2024, no se presentaron desviaciones significativas en los límites de 
apetito de riesgo. El riesgo de mercado tuvo un incremento de $68,645 millones en el primer 
trimestre de 2024, lo que representa un aumento de 14% al pasar de $491,570 millones al 
cierre de diciembre de 2023 a $560,212 millones en marzo de 2024. Este incremento se 
explica principalmente por un aumento en el riesgo de tasas de interés como resultado del 
aumento de las posiciones estructurales para los portafolios de ALM y manejo de liquidez, 
que aumentaron en $2.2 billones. 

El entorno internacional se caracterizó por un cambio en las expectativas del mercado 
respecto a la senda de reducción de tasas de interés por parte de la Reserva Federal de 
Estados Unidos (Fed), aplazando las probabilidades de inicio del ciclo de reducción de tasas 
para el segundo semestre de 2024. Los indicadores de actividad económica en EEUU 
mostraron que ésta se mantiene sólida y la alta inflación no dio señales de ceder. Como 
consecuencia de esto, las tasas de los Tesoros se ajustaron al alza llevando la tasa del Bono 
de 10 años de 3.86% a 4.19% con un incremento de +33 pbs durante el primer trimestre de 
2024. El precio del petróleo en su referencia WTI operó por encima de los USD 80, cerrando el 
trimestre en USD 83.17. 

En el ámbito local, el entorno externo impactó igualmente el mercado de deuda pública 
desplazando al alza la curva de rendimientos de TES: en el primer trimestre de 2024 el 
rendimiento del TES tasa fija con vencimiento en 2050 cerró en 10.61% con un incremento de 
+37 pbs respecto al cierre de 2023. Por su parte, la tasa de cambio mantuvo cierta estabilidad, 
manteniéndose por debajo de $3,900 en el trimestre y cerrando en $3,842.30. De otra parte, 
se presentó un aumento de la prima de riesgo de Colombia (credit default swap), pasando de 
155 a 172 pbs en el trimestre (aumento de +16 pbs en el primer trimestre de 2024). 
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2.1.4. Análisis de riesgo de liquidez 
 

Durante el primer trimestre de 2024, no se presentaron desviaciones en los indicadores de 
apetito de riesgo. Así mismo, se realizó una evaluación de los umbrales de la declaración de 
apetito al riesgo y la aplicabilidad efectiva de los planes de contingencia de liquidez, junto a 
la alineación de estos umbrales con la estrategia de negocio del Banco. Estas evaluaciones 
fueron revisadas y aprobadas respectivamente por la Junta Directiva. De esta manera, el 
Banco administró durante el respectivo trimestre su exposición al riesgo de liquidez de 
manera apropiada, gestionando activamente sus indicadores primarios de exposición de 
corto y de largo plazo mediante una estructura de fondeo adecuada, asegurando que estos 
indicadores se mantengan dentro de los umbrales de apetito definidos.   

A medida que se avanzó en el trimestre y se produjeron los recortes de tasa de política 
monetaria por parte del Banco República, se incrementó la colocación de la cartera, 
afectando positivamente el indicador de riesgo de liquidez (IRL). Por el lado de los depósitos 
vista, se presentó una mayor volatilidad en línea con el apetito por mayores tasas del sistema 
en general y la velocidad de traspaso de los bancos de la disminución de las tasas. Se optó 
por estrategias de fondeo a través de CDTs en tasa fija con la respectiva aplicación de la 
estrategia de coberturas, permitiendo tener un perfil de vencimientos más favorable para la 
liquidez de corto (IRL) y de mediano plazo (CFEN). 
 

2.1.5. Análisis de riesgo de continuidad del negocio 

 

Durante el primer trimestre de 2024, no se presentaron desviaciones en los indicadores de 
apetito de riesgo de continuidad. 

A continuación, se hace un resumen de los temas más relevantes gestionados en el mismo 
periodo: 

a. Renovación tecnológica, configuración y validación del funcionamiento de los 
equipos del centro de operación en contingencia, donde se respaldaron los procesos 
críticos. 
 

b. Validación del alcance para la actualización del análisis de impacto al negocio de 
toda la cadena de valor del Banco, con los dueños de proceso e inicio de la ejecución 
de los talleres. 
 

c. Atención de las revisiones realizadas al sistema de gestión por parte del área de 
Contraloría General y de KPMG, con resultado satisfactorio. 
 

d. Ejecución de sesiones con cada filial para profundizar en el estado de los 
componentes del plan de continuidad y fortalecimiento de los planes de mejora. 
 

e. Al 93.75% de los proveedores críticos se les ha confirmado el estado de su plan de 
continuidad, ratificando el compromiso de mantener la prestación de sus servicios al 
Banco, inclusive durante eventos de interrupción.   
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Se realizó la alineación del cronograma de pruebas del DRP de acuerdo con la guía entregada 
por Grupo Aval a finales de 2023. Cabe anotar que en el periodo se ejecutaron algunas de 
estas pruebas, con resultado satisfactorio. 

 

2.1.6. Análisis de riesgo de seguridad de la información y ciberseguridad 
 

Para el periodo del primer trimestre de 2024, no se presentaron variaciones frente a los 
apetitos o umbrales establecidos del monitoreo. 

Así mismo, se ratifica que los riesgos emergentes declarados en el 2023 siguen siendo objeto 
de análisis en el comportamiento del entorno financiero: 

• Incremento del fraude por ingeniería social potenciada por modelos de inteligencia 
artificial (IA). 

• Aumento en la severidad y frecuencia de ataques cibernéticos contra entidades 
financieras. 

• Manipulación de la información en las redes sociales. 
• Guerras cibernéticas. 
• Dependencia de la tecnología (caídas críticas, desconexión, obsolescencia). 
• Incidentes masivos de robo de información. 
• Escasez del recurso humano especializado en tecnología. 

 

 

 

2.2. Variaciones materiales en asuntos de gobierno corporativo, 
ambientales, sociales y de cambio climático 

 

2.2.1. Análisis de gobierno corporativo 
 

Frente al Informe de Gestión y Sostenibilidad 2023 (informe periódico de fin de ejercicio), el 
cual incluye un análisis sobre el funcionamiento del Gobierno Corporativo del Banco5 
detallando, entre otros, la estructura de la Junta Directiva y de sus comités, así como la 
composición de la Alta Gerencia, y el desarrollo de las actividades principales en esta materia, 
resulta relevante mencionar los siguientes cambios materiales ocurridos durante el primer 
trimestre de 2024: 

 

 
5 El Informe de Gestión y Sostenibilidad 2023 incluye un capítulo de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de Gobierno Corpor ativo 2023 (Anexo No. 2). 
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1. Reforma estatutaria: 

La Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobó en su sesión del 21 de marzo de 2024, una 
reforma estatutaria con el fin de cambiar el número de miembros de la Junta Directiva de 
cinco (5) principales y cinco (5) suplentes a nueve (9) miembros sin suplentes. 

 

2. Elección de la Junta Directiva: 

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas realizada el 21 de marzo de 2024, se eligió la 
siguiente Junta Directiva: 

 
María Lorena Gutiérrez Botero 

Ana María Cuéllar Jaramillo 
Claudia Tascón Durán* 

Carlos Arcesio Paz Bautista 
Alejandro Figueroa Jaramillo 

Tomás González Estrada* 
Jorge Adrián Rincón Plata 
David Yanovich Wancier* 
David Salamanca Rojas* 

*Miembros Independientes. 
 

 

Igualmente, se aprobaron los honorarios de la Junta Directiva y de los comités de apoyo. 

 

3. Otras decisiones de la Asamblea Ordinaria de Accionistas: 

− Se aprobó el informe de gestión, así como lo demás informes presentados por la 
Administración, incluyendo los estados financieros de fin de ejercicio separados y 
consolidados junto con sus notas y demás anexos a diciembre 31 de 2023. 
 

− Se aprobó el proyecto de distribución de utilidades.  
 

− Se designó a la firma KPMG S.A.S. como Revisor Fiscal del Banco y se fijaron sus 
honorarios. 
 

− Se aprobó la reforma de la Política de Nombramiento y Remuneración de la Junta 
Directiva. 
 

− Se aprobó proposición sobre cupo de donaciones. 
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4. Otros hechos relevantes: 

− El Reporte de Implementación de Mejores Prácticas Corporativas (Código País) 
correspondiente al año 2023 fue transmitido a la Superintendencia Financiera de 
Colombia con una adopción del 91.84% de las recomendaciones. 
 

− En cumplimiento de las disposiciones de la Circular 031 de la Superintendencia 
Financiera de Colombia, el Banco publicó como información relevante el proyecto de 
capítulo correspondiente al Informe de Gestión y Sostenibilidad - Informe de fin de 
ejercicio 2023, sobre las prácticas, políticas, procesos e indicadores relacionados con 
los asuntos sociales y ambientales, incluidos los climáticos. 
 

− El Banco dio cumplimiento a la normatividad vigente sobre el Registro Único de 
Beneficiarios Finales (RUB). 

 

No se presentó ninguna novedad material adicional con respecto al gobierno corporativo del 
Banco, durante el primer trimestre de 2024.  

 

 

2.2.2. Análisis de los asuntos ambientales, sociales y de cambio climático 
 

Con relación a los temas de riesgo ASG, no se han presentado cambios materiales con 
respecto al trimestre anterior. Mantenemos un proceso de monitoreo constante, en el cual 
hemos identificado la implementación de una nueva regulación de la Unión Europea (UE), la 
cual define obligaciones y requisitos adicionales que deben cumplir los productos que se 
importen a la UE desde diciembre de 2024. Evaluamos los clientes exportadores de la cartera 
comercial y encontramos una exposición de riesgo bajo. Mantendremos este monitoreo 
dentro del proceso de otorgamiento de crédito. 
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA 

INTERMEDIA  

Señores Accionistas 

Banco de Bogotá: 

Introducción 

He revisado la información financiera intermedia condensada separada que se adjunta,
 
al 31 de 

marzo de 2024 de Banco de Bogotá, la cual comprende: 

• el estado condensado separado de situación financiera intermedio al 31 de marzo de 

2024; 

• los estados condensados separados del resultado y del resultado integral intermedios 

por el periodo de tres meses que terminó el 31 de marzo de 2024; 

• el estado condensado separado de cambios en el patrimonio intermedio por el período 

de tres meses que terminó el 31 de marzo de 2024; 

• el estado condensado separado de flujos de efectivo intermedio por el período de tres 

meses que terminó el 31 de marzo de 2024; y  

• las notas a la información financiera intermedia. 

La Administración es responsable por la preparación y presentación de esta información 

financiera intermedia condensada separada de acuerdo con la Norma Internacional de 

Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida en las Normas de 

Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste 

en expresar una conclusión sobre esta información financiera intermedia condensada separada, 

basada en mi revisión. 

Alcance de la revisión  

He realizado mi revisión de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisión 2410  

“Revisión de Información Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la 

Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Información aceptadas en Colombia. 

Una revisión de información financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, 

principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la 

aplicación de procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de una 

revisión es sustancialmente menor que el de una auditoría realizada de acuerdo con Normas 

Internacionales de Auditoría aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener 

seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en 

una auditoría. Por lo tanto, no expreso una opinión de auditoría. 
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Conclusión 

Basada en mi revisión, nada ha llamado mi atención que me haga suponer que la información 

financiera intermedia condensada separada al 31 de marzo de 2024 que se adjunta no ha sido 

preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma 

Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida en las 

Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia. 

 

 

  

 Diana Alexandra Rozo Muñoz 

 Revisor Fiscal de Banco de Bogotá 

 T.P. 120741 -T 

 Miembro de KPMG S.A.S. 

 

9 de mayo de 2024 
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE 

BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL) 

Señores Accionistas 

Banco de Bogotá.: 

 

Introducción 

 

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 31 de 

marzo de 2024 de Banco de Bogotá (el Banco), que incorpora la información financiera 

intermedia separada, la cual comprende: 

 

• el estado separado de situación financiera intermedio al 31 de marzo de 2024; 

• los estados separados del resultado y del resultado integral intermedios por el período 

de tres meses que terminó el 31 de marzo de 2024; 

• el estado separado de cambios en el patrimonio intermedio por el período de tres 

meses que terminó el 31 de marzo de 2024; 

• el estado separado de flujos de efectivo intermedio por el período de tres meses que 

terminó el 31 de marzo de 2024; y 

• las notas al reporte. 

 

La Administración es responsable por la preparación y presentación de este reporte en lenguaje 

eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la información financiera 

intermedia separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – 

Información Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Información 

Financiera aceptadas en Colombia, y por la presentación del reporte en lenguaje eXtensible 

Business Reporting Language (XBRL) según instrucciones de la Superintendencia Financiera de 

Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusión sobre el reporte en lenguaje 

eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la información financiera 

intermedia separada, basada en mi revisión. 

Alcance de la revisión  

He realizado mi revisión de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisión 2410  

“Revisión de Información Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la 

Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Información aceptadas en Colombia. 

Una revisión de información financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, 

principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la 

aplicación de procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de una 

revisión es sustancialmente menor que el de una auditoría realizada de acuerdo con Normas 

Internacionales de Auditoría aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener 

seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en 

una auditoría. Por lo tanto, no expreso una opinión de auditoría. 
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Conclusión 

Basada en mi revisión, nada ha llamado mi atención que me haga suponer que el reporte en 

lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la información 

financiera intermedia separada del Banco  al 31 de marzo de 2024, no ha sido preparado, en 

todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de 

Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida en las Normas de 

Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la 

Superintendencia Financiera de Colombia. 

 

 

 

                                               Diana Alexandra Rozo Muñoz 

 Revisor Fiscal de Banco de Bogotá 

 T.P. 120741 -T 

 Miembro de KPMG S.A.S. 

9 de mayo de 2024 
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Notas a los Estados Financieros Separados 

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto la tasa de cambio y la ganancia neta por acción) 
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NOTA 1 – ENTIDAD QUE REPORTA 
 
Banco de Bogotá (el Banco) es una entidad privada, con domicilio principal en la ciudad de Bogotá D.C. en la 
calle 36 No. 7 - 47, que se constituyó mediante Escritura Pública número 1923 del 15 de noviembre de 1870 de 
la Notaría Segunda de Bogotá D.C. La Superintendencia Financiera de Colombia renovó con carácter definitivo 
el permiso de funcionamiento del Banco mediante Resolución número 3140 del 24 de septiembre de 1993. La 
duración establecida en los Estatutos es hasta el 30 de junio del año 2070; sin embargo, podrá disolverse o 
prorrogarse antes de dicho término. El Banco tiene por objeto social celebrar o ejecutar todas las operaciones y 
contratos legalmente permitidos a los establecimientos bancarios de carácter comercial, con sujeción a los 
requisitos y limitaciones de la ley colombiana. 
 
El Banco tiene participación en subsidiarias y asociadas las cuales se detallan en la Nota 9. 
  
Banco de Bogotá es subordinada de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. con una participación total del 68.93%. 
 

NOTA 2 – BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS 
SEPARADOS INTERMEDIOS 

 

2.1 DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO 

Los estados financieros condensados separados intermedios que se acompañan han sido preparados de 
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), las cuales 
incluyen la NIC 34- Información Financiera Intermedia, establecidas en la Ley 1314 de 2009 que incluyen las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y traducidas oficialmente al español, así como las interpretaciones 
emitidas por International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC por sus siglas en inglés), 
incorporadas al Marco Técnico Normativo por el Decreto Único Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los 
Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019,1432 de 2020, 938 de 2021 
y 1611 de 2022, expedidos por el Gobierno Nacional, salvo en lo dispuesto respecto al tratamiento contable de: 
 
• La clasificación y valoración de las inversiones, la cartera de crédito y su provisión, la provisión para bienes 

recibidos en pago o restituidos de leasing, para los cuales se aplican las disposiciones contables emitidas 
por la Superintendencia Financiera de Colombia, establecidas en la Circular Básica Contable y Financiera 
(CBCF). 

 
Los estados financieros separados condensados del periodo intermedio, de acuerdo con la NIC 34 Información 
Financiera Intermedia, proporcionan una explicación y actualización de la información relevante incluida en los 
estados financieros del último periodo anual publicado, por lo tanto, para su adecuada comprensión, es necesario 
leerlos en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2023. 
 
El Banco no presenta estacionalidades o efectos cíclicos en sus operaciones. 
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2.2 USO DE JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CON EFECTO SIGNIFICATIVO EN LOS 
ESTADOS FINANCIEROS 

El Banco hace ciertos juicios en el proceso de aplicar las políticas contables y realiza estimaciones y supuestos 
que tienen efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros y el valor en libros de los 
activos y pasivos. Los juicios y estimados son evaluados continuamente y están basados en la experiencia del 
Banco y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables.  
 
En la preparación de los estados financieros condensados separados intermedios al 31 de marzo de 2024, los 
juicios significativos hechos por el Banco en la aplicación de las políticas contables y las fuentes clave de las 
estimaciones son los mismos que aplicados en los estados financieros separados de fin de ejercicio al 31 de 
diciembre de 2023. 
 
2.3 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS  

Las políticas contables significativas aplicadas por el Banco en estos estados financieros intermedios son las 
mismas aplicadas en los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre de 2023. 
 

NOTA 3 – ESTIMACIÓN DE VALOR RAZONABLE 
 
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos 
financieros en títulos de deuda, instrumentos de patrimonio y derivados cotizados activamente en bolsas de 
valores o en mercados interbancarios) se basa en precios sucios y/o insumos suministrados por un proveedor 
de precios oficial autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina 
principalmente a través de promedios ponderados de transacciones ocurridas durante el día de negociación. 
 
Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos idénticos a los que están 
midiendo se llevan a cabo con la frecuencia y el volumen suficiente con el fin de proporcionar información de 
precios de manera continua. Un precio sucio es aquel que incluye los intereses causados sobre el título, desde 
la fecha de emisión o último pago de intereses hasta la fecha de valoración. 
 
El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina 
mediante técnicas de valoración determinadas por el proveedor de precios. La valoración de instrumentos 
financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de divisas y derivados del mercado extrabursátil se 
realiza mediante la técnica de “flujos de caja descontados” a partir de insumos y/o curvas de valoración de tasas 
de interés o de monedas construidas por los proveedores de precios a partir de datos de mercado y extrapoladas 
a las condiciones específicas del instrumento que se valora. La valoración de instrumentos con opcionalidades 
se basa en modelos específicos tales como Black-Scholes, y otras técnicas de valoración comúnmente utilizadas 
por los participantes del mercado que usan al máximo los datos observados en el mercado y se apalancan lo 
menos posible en datos específicos de entidades. 
 
El Banco calcula diariamente el valor razonable de los instrumentos de renta fija y derivados, empleando 
información de precios y/o insumos suministrados por el proveedor oficial de precios designado (PRECIA S.A. – 
Proveedor de Precios para la Valoración S.A.), el cual ha sido autorizado previo cumplimiento de las normas 
aplicables a los proveedores de precios para valoración en Colombia, incluyendo su objeto, reglamento de 
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funcionamiento, proceso de aprobación de metodologías de valoración e infraestructura tecnológica requerida, 
entre otros aspectos.  
 
Después de evaluar las metodologías del proveedor de precios PRECIA S.A., se concluye que el valor razonable 
calculado para los instrumentos de renta fija y derivados a partir de precios e insumos entregados por el 
proveedor de precios es adecuado. 
 
El Banco puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos financieros que no posean 
mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de valoración generalmente 
estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoración se utilizan principalmente para valorar 
instrumentos financieros de patrimonio no cotizados en bolsa. Algunos insumos de estos modelos pueden no ser 
observables en el mercado y, por lo tanto, se estiman con base en supuestos. 
 
El resultado de un modelo siempre es una estimación o aproximación de un valor que no puede determinarse 
con certeza y las técnicas de valoración empleadas pueden no reflejar plenamente todos los factores pertinentes 
a las posiciones del Banco. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de ser necesario, para permitir 
factores adicionales, incluidos riesgos del modelo, riesgos de liquidez y riesgos de contraparte. 
  
El valor razonable de activos no monetarios tales como garantías de créditos para efectos de la determinación 
de deterioro de los créditos otorgados a los clientes y propiedades de inversión se hace con base en avalúos 
realizados por peritos independientes con suficiente experiencia y conocimiento del mercado inmobiliario o del 
activo que se está valorando. Generalmente estas valoraciones se efectúan por referencias a datos de mercado 
o con base en el costo de reposición cuando no existen suficientes datos de mercado. 
 
La clasificación de la jerarquía del valor razonable por niveles se realiza considerando los criterios que se 
mencionan en la Nota 3.3. 
 
En los casos donde los datos de entrada utilizados para medir el valor razonable puedan ser clasificados en 
diferentes niveles de la jerarquía del valor razonable, la medición del valor razonable del instrumento se clasifica 
en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquía del valor razonable que el dato de entrada del nivel más bajo 
que sea significativa para la medición completa. 
 
3.1 VALOR EN LIBROS Y VALOR RAZONABLE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las siguientes tablas muestran el valor en libros y el valor razonable clasificado por niveles de jerarquía de los 
activos y pasivos financieros, para los instrumentos medidos a valor razonable sobre bases recurrentes y para 
aquellos activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado, determinado únicamente para propósitos de 
revelación: 
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Bases recurrentes 
 

  

 

Al 31 de marzo de 2024 

  Valor razonable Valor en 
libros 

Ganancia 
o (pérdida) 

no 
realizada 

  Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3 (5)    

Activos             
Inversiones en títulos de deuda negociables emitidos y 
garantizados (1) 

      

Gobierno colombiano $ 11,564 66,581 0 78,145 0 
Otras entidades del gobierno colombiano  0 81,372 0 81,372 0 
Otras instituciones financieras   0 55,124 0 55,124 0 
Otros  0 13,065 0 13,065 0 

    11,564 216,142 0 227,706 0 
Inversiones en instrumentos de patrimonio negociables  0 2,041 944,137 946,178 0 
Total inversiones negociables   11,564 218,183 944,137 1,173,884 0 
Inversiones en títulos de deuda disponibles para la venta 
emitidos y garantizados (2) (4) 

      

Gobierno colombiano   5,371,900 1,578,371 0 6,950,271 (425,306) 
Otras entidades del gobierno colombiano  30,781 203,688 0 234,469 (13,392) 
Otras instituciones financieras   0 407,863 0 407,863 (4,989) 
Gobiernos extranjeros  0 178,877 0 178,877 571 
Otros   0 227,921 0 227,921 (10,534) 

   5,402,681 2,596,720 0 7,999,401 (453,650) 
Inversiones en instrumentos de patrimonio disponibles 
para la venta   5,541 0 326,798 332,339 193,103 

Total inversiones disponibles para la venta  5,408,222 2,596,720 326,798 8,331,740 (260,547) 
Instrumentos derivados (3)             
Derivados de negociación       

Forward de moneda   0 294,102 0 294,102 0 
Swaps tasa de interés  0 30,796 0 30,796 0 
Swaps moneda   0 6,603 0 6,603 0 
Operaciones de contado  0 80 0 80 0 
Opciones de moneda   0 8,503 0 8,503 0 

    0 340,084 0 340,084 0 

Derivados de cobertura             
Swaps tasa de interés  0 56,147 0 56,147 0 
    0 56,147 0 56,147 0 
Total instrumentos derivados   0 396,231 0 396,231 0 
Propiedades de inversión  0 0 67,821 67,821 0 
Total activos a valor razonable recurrentes   5,419,786 3,211,134 1,338,756 9,969,676 (260,547) 
Pasivos        

Derivados de negociación (3)            
Forward de moneda   0 415,041 0 415,041 0 

Swaps tasa de interés   0 29,696 0 29,696 0 
Swaps moneda  0 3,621 0 3,621 0 
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Al 31 de marzo de 2024 

  Valor razonable Valor en 
libros 

Ganancia 
o (pérdida) 

no 
realizada 

  Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3 (5)    

Operaciones de contado   0 310 0 310 0 

Opciones de moneda   0 9,115 0 9,115 0 
   0 457,783 0 457,783 0 
Derivados de cobertura (3)        

Forward de moneda   0 129,752 0 129,752 0 
Swaps tasa de interés  0 13,628 0 13,628 0 
    0 143,380 0 143,380 0 
Total pasivos a valor razonable recurrentes $ 0 601,163 0 601,163 0 

 
 

  

 

Al 31 de diciembre de 2023 

  Valor razonable Valor en 
libros 

Ganancia 
o (pérdida) 

no 
realizada 

  Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3 (5)   

Activos             
Inversiones en títulos de deuda negociables emitidos y 
garantizados (1) 

      

Gobierno colombiano $ 44,383 45,475 0 89,858 0 
Otras entidades del gobierno colombiano  0 78,297 0 78,297 0 
Otras instituciones financieras   0 62,148 0 62,148 0 
Otros  0 13,821 0 13,821 0 

    44,383 199,741 0 244,124 0 
Inversiones en instrumentos de patrimonio negociables  0 1,774 940,310 942,084 0 
Total inversiones negociables   44,383 201,515 940,310 1,186,208 0 
Inversiones en títulos de deuda disponibles para la venta 
emitidos y garantizados (2) (4) 

      

Gobierno colombiano   5,261,663 976,226 0 6,237,889 (395,261) 
Otras entidades del gobierno colombiano  0 194,399 0 194,399 (18,884) 
Otras instituciones financieras   0 272,465 0 272,465 (5,617) 
Gobiernos extranjeros  0 15,053 0 15,053 (83) 
Otros   0 213,761 0 213,761 (9,819) 

   5,261,663 1,671,904 0 6,933,567 (429,664) 
Inversiones en instrumentos de patrimonio disponibles 
para la venta   6,075 0 321,325 327,400 188,164 

Total inversiones disponibles para la venta  5,267,738 1,671,904 321,325 7,260,967 (241,500) 
Instrumentos derivados (3)             
Derivados de negociación       

Forward de moneda   0 545,976 0 545,976 0 
Swaps tasa de interés  0 38,468 0 38,468 0 
Swaps moneda   0 6,976 0 6,976 0 
Operaciones de contado  0 34 0 34 0 
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Al 31 de diciembre de 2023 

  Valor razonable Valor en 
libros 

Ganancia 
o (pérdida) 

no 
realizada 

  Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3 (5)   

Opciones de moneda   0 17,057 0 17,057 0 

    0 608,511 0 608,511 0 
Derivados de cobertura            
Swaps tasa de interés  0 47,975 0 47,975 0 
    0 47,975 0 47,975 0 
Total instrumentos derivados   0 656,486 0 656,486 0 
Propiedades de inversión  0 0 66,942 66,942 0 
Total activos a valor razonable recurrentes   5,312,121 2,529,905 1,328,577 9,170,603 (241,500) 
Pasivos            

Derivados de negociación (3)        
Forward de moneda   0 753,828 0 753,828 0 

Swaps tasa de interés   0 36,918 0 36,918 0 
Swaps moneda  0 3,442 0 3,442 0 
Operaciones de contado   0 11 0 11 0 

Opciones de moneda   0 36,377 0 36,377 0 
   0 830,576 0 830,576 0 
Derivados de cobertura (3)            

Forward de moneda   0 192,374 0 192,374 0 
Swaps tasa de interés  0 10,871 0 10,871 0 
    0 203,245 0 203,245 0 
Total pasivos a valor razonable recurrentes $ 0 1,033,821 0 1,033,821 0 

 
Las principales variaciones al 31 de marzo de 2024 comparado con el 31 de diciembre de 2023 se presentan en: 
(1) Disminución en títulos emitidos por el gobierno colombiano en posiciones de títulos de la Dirección del Tesoro Nacional (Tasa Fija) por 

valor de $(29,356), aumento en bonos dólares por $20,680 y disminución de ($7,025) en títulos por otras entidades financieras. 
(2) Incremento en las inversiones disponibles para la venta en títulos emitidos por entidades de Gobierno Colombiano en Títulos de 

Tesorería en pesos (Tasa fija) $583,803 y bonos dólares por $336,507. 
(3) Las variaciones netas en el valor razonable de los derivados de negociación y de cobertura por valor de ($104,366) y ($68,037),  

respectivamente, se presenta como consecuencia de la variación en el volumen de estos instrumentos financieros y del comportamiento 
de las curvas de valoración (diferencial de tasas de interés), de las tasas de cambio, y de los ajustes por riesgo de crédito de las 
contrapartes, Adicionalmente, la variación en derivados de cobertura corresponde al efecto de la cobertura de tasas de interés de CDTs 
y cobertura de flujo de efectivo sobre las financiaciones en USD (Ver Notas 6.2 y 6.3). 

(4) Durante los tres meses de 2024 se generó una pérdida no realizada por ($23,986) en la medición de instrumentos de deuda disponibles 
para le venta (Ver Nota 14). 

(5) Corresponde a las inversiones negociables y disponibles para la venta en diversas entidades con una participación inferior al 20% del 
patrimonio de cada entidad (ver Nota 3.4.1). 

 
 
Activos y pasivos financieros registrados a costo amortizado   
 
La siguiente tabla presenta el resumen de los activos y pasivos financieros del Banco registrados por su valor al 
costo nominal o costo amortizado, comparado con su valor razonable para los que es practicable calcular. 
 



 
 

BANCO DE BOGOTÁ 
Notas a los Estados Financieros Separados 

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique de otra forma) 

 

 
7 

 

    Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

    Valor en libros Estimación de 
valor razonable Valor en libros Estimación de 

valor razonable 
Activos      
Inversiones hasta el vencimiento $ 3,527,739 3,534,685 3,449,653 3,455,854 
Cartera de créditos, neta  79,777,987 84,285,183 77,337,213 83,250,211 
Total   83,305,726 87,819,868 80,786,866 86,706,065 

Pasivos          
Depósito de clientes   80,140,437 80,428,372 76,141,052 76,335,195 
Obligaciones financieras  19,608,758 19,913,680 20,538,384 20,775,439 
Pasivo por arrendamiento  500,694 500,694 481,362 481,362 
Total $ 100,249,889 100,842,746 97,160,798 97,591,996 
 
 
3.2 MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE SOBRE BASES NO RECURRENTES 

El valor razonable se determinó utilizando modelos de precios, metodologías de flujo de efectivo descontado, 
utilizando modelos internos o expertos externos con experiencia y conocimiento del mercado inmobiliario o de 
los activos evaluados.  En general, estas estimaciones se realizan con base en datos del mercado o en función 
del costo de reemplazo, cuando no hay suficientes datos del mercado disponibles. 
 
Los activos que no requieren ser medidos a valor razonable de manera recurrente corresponden a los activos no 
corrientes mantenidos para la venta, los cuales quedaron valorados por $19,850 y $21,543 al 31 de marzo de 
2024 y 31 de diciembre de 2023, respectivamente. 
 
3.3 CLASIFICACIÓN DE VALORES RAZONABLES 

• Los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 1 son aquellos cuyo valor razonable fue establecido de 
acuerdo con los precios de mercado suministrados por el proveedor de precios, determinado sobre la base 
de mercados líquidos correspondiente a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de medición. 

 
• Los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 2 son aquellos cuyo valor razonable se determina con 

base en técnicas de valoración de flujos de caja descontados, empleando datos de mercado observables 
proporcionados por el proveedor de precios. 

 
• Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son aquellas cuyo valor razonable fue establecido a partir de 

insumos no observables significativos dentro de la medición completa. Los instrumentos de Nivel 3 incluyen 
principalmente inversiones en instrumentos de patrimonio que no se cotizan públicamente. Dado que los 
precios observables no están disponibles para estos valores, el Banco utiliza técnicas de valoración tales 
como los flujos de efectivo descontados para determinar su valor razonable. 

 
Las técnicas de valoración y principales datos de entrada utilizados en los Niveles 2 y 3 en los instrumentos 
financieros medidos a valor razonable recurrente, se describen a continuación: 
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Técnica de Valoración Principales datos de entrada 
Inversiones en títulos de deuda a valor razonable 

Ingresos 
● Precio de negociación o calculado por familias de títulos de acuerdo con metodología 
del proveedor de precios 
● Precio estimado / Precio teórico  

Mercado 
● Precio estimado / Precio teórico (1) 

● Precio promedio / Precio de mercado (2) 

Inversiones en instrumentos de patrimonio 

Flujo de caja descontado 

● Crecimiento en valor residual después de 5 y 10 años 

● Tasa interés de descuento 

● Tasa de costo del patrimonio 

● Tasa interés de descuento (WACC) 

Método de activos netos ● Variable más relevante en el activo 

Instrumentos de patrimonio - Fondo de Inversión Nexus 

Comparativo del mercado 
● Costo de adquirir una propiedad 

● Renta de mercado 

Ingresos 
● Tasa de capitalización 

● Tasa de descuento de flujo de caja 

Derivados 

Ingresos 

● Precio del título o del subyacente 

● Curvas de tasas de interés por la moneda funcional del subyacente  

● Tasas de cambio 

● Curvas implícitas asociadas a contratos forward de tasa de cambio 

● Curvas swap asignadas de acuerdo con el subyacente 

● Matriz y curvas de volatilidades implícitas 

Mercado 
● Precio de mercado 
● TRM (tasa representativa de mercado) o Tasas de cambio de otras monedas según 
corresponda 

 
(1) Precio estimado:  Un modelo de valoración basado en la información obtenida de un proveedor de precios cuando no puede suministrar 

precios de mercado cotizados (sin ajustar) para cada emisión.  Este modelo es la base para la construcción del margen de valoración 
de los valores representados en la curva asignada o la tasa de referencia. Este margen permanece constante en la curva asignada o la 
tasa de referencia al calcular el precio de valoración teórico. 

(2) Precio de mercado cotizado (es decir, obtenidos de proveedores de precios). 
 
 
Las metodologías más comunes aplicables a los instrumentos derivados son: 
 
• Valoración de forwards sobre divisas: El proveedor publica curvas (tasas de interés) y tasas de cambio 

asignadas de acuerdo con la moneda de origen del subyacente, a partir de las cuales se descuentan los 
flujos contractuales del instrumento que se comparan contra el valor presente del valor pactado. 

 
• Valoración de forwards sobre bonos: Para determinar la valoración del forward a una determinada fecha, 

se calcula el valor futuro teórico del bono a partir de su precio el día de valoración y la tasa libre de riesgo 
del país de referencia del subyacente. Luego se obtiene el valor presente de la diferencia entre el valor futuro 
teórico y el precio del bono pactado en el contrato forward, utilizando para el descuento, la tasa libre de riesgo 
del país de referencia del subyacente al plazo de días por vencer del contrato. 
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• Valoración de operaciones swaps: El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo con subyacentes, 

curvas swap de base (intercambio de pagos asociados a tasas de interés variables), curvas domésticas, 
extranjeras y curvas implícitas asociadas a contratos forward de tipos de cambio. Para determinar la 
valoración del swap a una determinada fecha, se calcula el valor presente de cada una de las patas que lo 
componen utilizando las tasas cero cupón para proyección y descuento de flujos, teniendo en cuenta las 
convenciones pactadas en cuanto a modalidad de pagos de los intereses, bases de cálculo, etc., Finalmente, 
se calcula la diferencia entre la pata de entrega y la pata de recibo, que constituye el precio justo de 
intercambio del instrumento. 

 
• Valoración de opciones OTC: El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo con la moneda origen del 

subyacente, curva de tipos de cambio forward de la divisa doméstica objeto de la operación, curvas implícitas 
asociadas a contratos forward de tipos de cambio, curvas swap asignadas de acuerdo con el subyacente, 
matriz y curvas de volatilidades implícitas. El precio de las opciones se calcula mediante el modelo de Black 
& Scholes & Merton. 

 
3.4 MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE CLASIFICADAS EN NIVEL 3 

En la siguiente tabla se presenta el movimiento de los activos cuyas mediciones a valor razonable están 
clasificadas en Nivel 3: 
 
   Por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 
   2024 2023 

    
Instrumentos de 

patrimonio  
Propiedades de 

inversión 
Instrumentos de 

patrimonio 
Propiedades de 

inversión 
Saldo al inicio del periodo $ 1,261,634 66,942 1,697,174 76,546 
Ajuste de valoración con efecto en resultados   19,246 1,201 30,324 (1,013) 
Ajustes de valoración con efecto en ORI  5,473 0 (718) 0 
Retiros/ventas (1)   (15,418) (4,386) (524,960) (1,915) 
Reclasificaciones   0 3,342 0 0 
Diferencia en cambio   0 0 (1) 0 
Subtotal  1,270,935 67,099 1,201,819 73,618 
Movimiento deterioro, neto   0 722 58 779 
Saldo al final del periodo $ 1,270,935 67,821 1,201,877 74,397 

 
(1) En instrumentos de patrimonio al 31 de marzo de 2023 corresponde a la venta de participación en BAC Holding Internacional ($519,964) 

y ($4,996) a traslado de bienes del “Fondo de Capital Privado Nexus Inmobiliario”. 
 
 
3.4.1 INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 

El Banco tiene algunas inversiones patrimoniales en diversas entidades con una participación inferior al 20% del 
patrimonio de cada entidad, algunas de ellas recibidas en pago de obligaciones de clientes y otras adquiridas 
porque son necesarias para el desarrollo de sus operaciones, tales como, ACH Colombia S.A., Cámara de Riesgo 
Central de Contraparte de Colombia S.A., entre otras. 
 
En general todas estas compañías no cotizan sus acciones en un mercado público de valores, por consiguiente, 
la determinación de su valor razonable se ha realizado con la ayuda de asesores externos al Banco. Con tal 
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propósito se han usado métodos de flujos de caja descontados, construidos con base en proyecciones de 
ingresos, costos y gastos de cada entidad en un periodo de cinco años, tomando como base para ellas algunas 
informaciones históricas obtenidas de las compañías y valores residuales determinados con tasas de crecimiento 
a perpetuidad establecidas por el valorador de acuerdo con su experiencia. Dichas proyecciones y valores 
residuales son descontados con base en tasas de interés construidas con curvas tomadas de proveedores de 
precios, ajustadas por primas de riesgo estimadas con base en los riesgos asociados a cada entidad valorada. 
 
El siguiente cuadro resume los rangos de las principales variables utilizadas en las valoraciones:  
 

 
(1) Información tomada de los informes del proveedor de precios para valoración (PRECIA S.A.). 
  
El siguiente cuadro incluye el más reciente análisis de sensibilidad de cambios en dichas variables en el 
patrimonio del Banco, teniendo en cuenta que las variaciones de valor razonable de estas inversiones son 
registradas en otro resultado integral (ORI) por corresponder a inversiones clasificadas como disponibles para la 
venta: 
 

Métodos y Variables  Variación  Impacto favorable Impacto desfavorable  
Valor presente ajustado por tasa de descuento    

Ingresos 
+/-1%  315 (314) 

+/- 100 PB 9,325 (9,325) 
Crecimiento en valores residuales después de 5 años +/-1%  128 (112) 
Crecimiento a perpetuidad +/-50PB  171 (160) 
Gradiente +/-30PB  57 (57) 
Gradiente de la perpetuidad +/- 100 PB 19,852 (16,529) 
Tasas de interés de descuento +/-50PB  9,915 (9,139) 
Tasas de interés de descuento WACC +/-50PB  87 (81) 
Gastos operativos +/-1%  372 (339) 

 
Adicionalmente, el Banco tiene una inversión en el “Fondo de Capital Privado Nexus Inmobiliario”, clasificada 
como negociable, para la cual, las metodologías de valoración empleadas incorporan mediciones del valor 
razonable clasificadas en la jerarquía de Nivel 3 bajo el enfoque de valor de mercado. El siguiente es el análisis 
de sensibilidad y las variables que afectan en cada uno de los métodos de valoración aplicados. 
 

  Aumentos en la sensibilidad Disminuciones en la sensibilidad 
Valor de mercado (metro cuadrado) +10% 

(4,798) 

-10% 

2,355 
Tasa de capitalización inicial +50PB -50PB 
Renta de mercado +10% -10% 
Tasa de descuento flujo de caja +50PB -50PB 

 

Variable Rango 
Crecimiento de la inflación (1) Entre 5% y 9% 
Crecimiento del producto interno bruto (1)  Entre 1% y 5% 

Ingresos 
IPC+1 

Entre 1% y 5% 
Costos y gastos Inflación 
Crecimiento a perpetuidad, después de 5 y 10 años 3%  
Tasa de descuento promedio Entre 14% y 18% 
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3.4.2 PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Las propiedades de inversión son reportadas en el estado de situación financiera a su valor razonable 
determinado con base en informes preparados por peritos independientes al final de cada periodo de reporte. 
 
Las técnicas de valoración usadas tienen en cuenta el tipo de bien mueble o inmueble, sus características físicas, 
de ubicación y mercado. Dentro de las metodologías de valoración utilizadas están: 
 
Enfoque comparativo de mercado: Está basado en el principio de sustitución, el cual establece el costo de 
adquirir una propiedad igualmente deseable, en la misma área de mercado, es decir, busca establecer el valor 
comercial del bien, a partir del estudio de las ofertas o transacciones recientes, de bienes semejantes y 
comparables al del objeto de avalúo. Las características de las operaciones identificadas se comparan a las de 
la propiedad objeto de estudio bajo condiciones de ubicación, tamaño, calidad, gastos realizados en la compra, 
condiciones del mercado en la fecha de la venta, características físicas, situación económica del inversionista, 
etc., con el objetivo de definir un rango de valores basado en una unidad de valor para compararse. 
 
Enfoque de ingresos: Está basado en la premisa que las propiedades son adquiridas por su potencial de 
generación de ingresos por arrendamiento. Este considera tanto el retorno anual que produce el capital invertido 
y del retorno del capital. Esta técnica de valuación pone especial consideración de las rentas contractuales 
actuales, las rentas de mercado proyectadas y otras fuentes de ingresos, reservas para vacancia y gastos 
proyectados asociados con una operación y gestión eficientes de la propiedad. La relación de estas estimaciones 
de ingreso al valor de la propiedad puede hacerse tanto como un único valor como con una serie de flujos 
proyectados y corresponde a la esencia del Enfoque de Ingresos. Los dos métodos fundamentales aplicados en 
esta técnica de valuación incluyen la capitalización directa y el análisis de flujo de caja descontado. 
 
Capitalización Directa: Este método convierte el Ingreso Neto Operativo que produce la propiedad en una 
indicación de valor mediante el uso de una tasa de capitalización apropiada y basada en la información de 
mercado y las expectativas de los inversionistas. En el caso de un inmueble multiusuario, la tasa de capitalización 
puede aplicarse al Ingreso Neto Operativo Estabilizado, menos el valor presente de los gastos realizados para 
alcanzar la estabilidad del ingreso y obtener de esta forma una indicación del valor. 
 
Enfoque de Costo: En bienes inmuebles, esta valuación se basa en el principio de sustitución, que señala que 
el valor de una propiedad no debe ser mayor a la cantidad necesaria que se requiere para desarrollar una 
propiedad de iguales características y utilidad. Se lleva a cabo identificando el valor nuevo de reposición de las 
construcciones y el valor de mercado del terreno, descontando los efectos de depreciación por edad, 
conservación y obsolescencia. 
 
Método residual: Uno de los métodos aplicables para la estimación del valor de mercado de un terreno cuando 
la parcelación o el desarrollo corresponden al mayor y mejor uso de la propiedad que está siendo valorada. 
Cuando todos los costos directos e indirectos, así como la utilidad esperada por el inversionista/desarrollador 
son deducidos de un estimativo de las ventas brutas anticipadas de las unidades finalizadas, las ventas netas 
son descontadas a valor presente empleando una tasa derivada de mercado para el tiempo de desarrollo y el 
periodo de absorción, indicando el valor del área útil del terreno. Este método se utiliza para establecer el valor 
de un terreno para inmuebles destinados a desarrollar proyectos urbanísticos o inmobiliarios de viviendas 
multifamiliares, conjuntos sometidos al régimen de propiedad horizontal, centros comerciales, centros 
empresariales, entre otros. Este método tiene en cuenta variables como:  La reglamentación urbanística, índices 
de construcción, ocupación, altura permitida en pisos, tipo de estructura, área mínima para desarrollar el proyecto 
y destinación (habitacional, comercial, dotacional, institucional, industrial, entre otros), en síntesis, determinar 
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con base en el potencial de desarrollo y ventas de un proyecto, cuál es el factor de incidencia del terreno y así 
determinar el valor de este. 
 
Las valuaciones de las propiedades de inversión son consideradas en el Nivel 3 de la jerarquía en la medición 
del valor razonable. No se han presentado cambios en la técnica de valoración para cada activo durante el año 
2024. 
 
Cualquier aumento en los arrendamientos utilizados en el avalúo generaría un aumento en el valor razonable del 
activo, y viceversa. 
 
3.5 TRANSFERENCIAS ENTRE NIVELES 

Las transferencias entre Nivel 1 y Nivel 2 de los portafolios de inversiones negociables y disponibles para la venta 
corresponden principalmente a cambios en los niveles de liquidez de los títulos en los mercados. Al 31 de marzo 
de 2024, se presentaron transferencias de nivel 1 a nivel 2 en títulos emitidos o garantizados por el Gobierno 
Colombiano en inversiones Disponible para la Venta $513,581. 
 
 

NOTA 4 – SEGMENTOS DE OPERACIÓN 
 
El Banco opera en los siguientes segmentos: 
 

• Operación Bancaria, que comprende todas las actividades del Banco diferentes a inversión en subsidiarias, 
asociadas y negocios conjuntos, la cual, a su vez, incluye las unidades estratégicas de negocio (i) Banca 
Empresas, (ii) Banca y (iii) Tesorería e internacional. 

 

• Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos. 
 
A continuación, se presenta la información por segmento de activos, pasivos, ingresos y gastos sobre los que se 
debe informar: 
 
Activos y pasivos por segmentos 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

  Operación 
Bancaria 

Inversiones 
en 

subsidiarias, 
asociadas y 

negocios 
conjuntos 

Totales Operación 
Bancaria 

Inversiones 
en 

subsidiarias, 
asociadas y 

negocios 
conjuntos 

Totales 

Efectivo y equivalentes al efectivo $ 6,319,672  0  6,319,672  8,026,760  0  8,026,760  
Inversiones negociables  1,173,884  0  1,173,884  1,186,208  0  1,186,208  
Inversiones disponibles para la 
venta  8,331,740  0  8,331,740  7,260,967  0  7,260,967  

Inversiones hasta el vencimiento  3,527,739  0  3,527,739  3,449,653  0  3,449,653  
Instrumentos derivados  396,231  0  396,231  656,486  0  656,486  
Cartera de créditos, neta  79,777,987  0  79,777,987  77,337,213  0  77,337,213  
Otras cuentas por cobrar, neto (1)  2,752,252  153,078  2,905,330  3,198,475  0  3,198,475  
Activos no corrientes mantenidos 
para la venta  19,850  0  19,850  21,543  0  21,543  
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  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

  Operación 
Bancaria 

Inversiones 
en 

subsidiarias, 
asociadas y 

negocios 
conjuntos 

Totales Operación 
Bancaria 

Inversiones 
en 

subsidiarias, 
asociadas y 

negocios 
conjuntos 

Totales 

Inversiones en subsidiarias, 
asociadas y negocios conjuntos 
(Ver Nota 9) 

 0  11,737,995  11,737,995  0  11,702,579  11,702,579  

Propiedades, planta y equipo  622,367  0  622,367  604,158  0  604,158  
Activos por derecho de uso  400,249  0  400,249  380,825  0  380,825  
Propiedades de inversión  67,821  0  67,821  66,942  0  66,942  
Plusvalía  465,905  0  465,905  465,905  0  465,905  
Otros activos intangibles  802,212  0  802,212  754,241  0  754,241  
Impuesto a las ganancias  1,752,951  0  1,752,951  1,692,042  0  1,692,042  
Otros activos  20,444  0  20,444  20,254  0  20,254  
Total activos  106,431,304 11,891,073  118,322,377 105,121,672 11,702,579  116,824,251 
Pasivos        
Pasivos financieros derivados  601,163  0  601,163  1,033,821  0  1,033,821  
Pasivos financieros a costo 
amortizado (2)  96,936,507  3,313,382  100,249,889 95,211,552  1,949,246  97,160,798  

Beneficios a los empleados  234,934  0  234,934  218,783  0  218,783  
Provisiones  21,065  0  21,065  20,590  0  20,590  
Cuentas por pagar y otros pasivos  2,245,846  0  2,245,846  3,313,123  0  3,313,123  
Total pasivos $ 100,039,515 3,313,382  103,352,897 99,797,869  1,949,246  101,747,115 

 
(1) El valor reportado en inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos corresponde a dividendos por cobrar declarados en las 

entidades donde el Banco posee inversiones: en la subsidiaria Fiduciaria Bogotá S.A.$76,283 y en la asociada Sociedad Administradora 
de Fondos de Pensiones y Cesantías Porvenir S.A. por $76,795. 

(2) El valor reportado en inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos corresponde a los bonos designados como instrumentos 
de cobertura de la inversión neta en el extranjero. 

 
Estado del resultado del periodo por segmento 
 

    Por los periodos de tres meses terminados el 
    31 de marzo de 2024  31 de marzo de 2023  

    Operación 
Bancaria  

Inversiones 
en 

subsidiarias, 
asociadas y 

negocios 
conjuntos  

Totales  Operación 
Bancaria  

Inversiones 
en 

subsidiarias, 
asociadas y 

negocios 
conjuntos  

Totales  

Ingresos por intereses   $  3,255,731   0   3,255,731   3,050,568   0   3,050,568   
Gastos por intereses   (2,080,139)  (55,343)  (2,135,482)  (1,802,107)  (123,898)  (1,926,005)  
Ingreso por intereses, 
neto    1,175,592   (55,343)  1,120,249   1,248,461   (123,898)  1,124,563   
Provisión de activos 
financieros, neto  

 (297,359)  0   (297,359)  (297,319)  0   (297,319)  

Ingresos por intereses 
después de provisión, 
neto  

  878,233   (55,343)  822,890   951,142   (123,898)  827,244   

Ingresos por comisiones y 
honorarios  

 370,878   0   370,878   353,228   0   353,228   

Gastos por comisiones y 
honorarios     (106,274)  0   (106,274)  (114,431)  0   (114,431)  



 
 

BANCO DE BOGOTÁ 
Notas a los Estados Financieros Separados 

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique de otra forma) 

 

 
14 

 

    Por los periodos de tres meses terminados el 
    31 de marzo de 2024  31 de marzo de 2023  

    Operación 
Bancaria  

Inversiones 
en 

subsidiarias, 
asociadas y 

negocios 
conjuntos  

Totales  Operación 
Bancaria  

Inversiones 
en 

subsidiarias, 
asociadas y 

negocios 
conjuntos  

Totales  

Ingresos por comisiones y 
honorarios, neto   

 264,604   0   264,604   238,797   0   238,797   
Gasto de activos o pasivos 
financieros mantenidos para 
negociar, neto  

  (91,737)  0   (91,737)  (542,651)  0   (542,651)  

Participación en el resultado 
del periodo de las 
subsidiarias, asociadas y 
negocios conjuntos (Ver 
Nota 17) 

 0   187,580   187,580   0   331,339   331,339   

(Gasto) ingreso por 
diferencia en cambio, neto    (5,288)  0   (5,288)  404,526   0   404,526   

Otros ingresos, neto   70,312   0   70,312   102,037   0   102,037   
Otros gastos    (742,262)  0   (742,262)  (727,123)  0   (727,123)  
Utilidad antes de impuesto 
a las ganancias  

 373,862   132,237   506,099   426,728   207,441   634,169   
Gasto de impuesto a las 
ganancias    (124,680)  0   (124,680)  (138,108)  0   (138,108)  

Utilidad neta del periodo  $  249,182   132,237   381,419  288,620   207,441   496,061  
 
Dada la naturaleza de sus negocios y los principales países en que fueron originados, el Banco tiene la siguiente 
distribución por zonas geográficas de ingresos obtenidos de actividades ordinarias y principales activos no 
corrientes sobre los que se debe informar: 
 
    Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024 
  Colombia Miami New York Panamá Otros (4) Total 
Ingresos del periodo $ 3,570,699  82,168  73,913  10,491  4  3,737,275  
Ingresos por la actividad bancaria (1)  3,376,439  82,168  73,913  2,352  0  3,534,872  
Ingresos por dividendos   14,816  0  0  7  0  14,823  
Participación en el resultado del 
periodo de las subsidiarias, asociadas 
y negocios conjuntos (2) 

 179,444  0  0  8,132  4  187,580  

Activos no corrientes diferentes a 
Instrumentos Financieros   3,235,743  10,383  2,952  1,990  0  3,251,068  

Propiedades, planta y equipo  621,843  515  0  9  0  622,367  
Activos por derecho de uso   387,662  9,868  2,719  0  0  400,249  
Activos intangibles (3)  1,265,903  0  233  1,981  0  1,268,117  
Propiedades de inversión   67,821  0  0  0  0  67,821  
Impuesto a las ganancias diferido 
activo $ 892,514  0  0  0  0  892,514  
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    Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2023 
  Colombia Miami New York Panamá Otros (4) Total 
Ingresos del periodo $ 3,061,256  81,481  49,422  14,336  4  3,206,499  
Ingresos por la actividad bancaria (1)  2,728,042  81,481  49,422  2,200  0  2,861,145  
Ingresos por dividendos   14,015  0  0  0  0  14,015  
Participación en el resultado del 
periodo de las subsidiarias, asociadas 
y negocios conjuntos (2) 

 319,199  0  0  12,136  4  331,339  

Activos no corrientes diferentes a 
Instrumentos Financieros   3,781,075  793  378  2,597  0  3,784,843  

Propiedades, planta y equipo  589,797  793  0  13  0  590,603  
Activos por derecho de uso   451,267  0  0  0  0  451,267  
Activos intangibles (3)  1,077,651  0  378  2,584  0  1,080,613  
Propiedades de inversión   74,397  0  0  0  0  74,397  
Impuesto a las ganancias diferido 
activo $ 1,587,963  0  0  0  0  1,587,963  

 

(1) Incluye: Ingresos por intereses, comisiones y honorarios e ingresos de activos o pasivos financieros mantenidos para negociar, neto. 
(2) En Colombia incluye: Corporación Financiera Colombiana S.A., Porvenir S.A., Fiduciaria Bogotá S.A., Almaviva S.A., Casa de Bolsa 

S.A., Megalínea S.A., Aval Soluciones Digitales S.A. y otras; para Panamá incluye: Multi Financial Holding, Banco de Bogotá Panamá 
S.A. y Ficentro S.A. 

(3) Incluye Plusvalía y Otros activos intangibles. 
(4) Corresponde a Bogotá Finance Corporation. 
 
El Banco no presenta concentración de ingresos en clientes con una participación superior al 10% con respecto 
a los ingresos de las actividades ordinarias. Para este propósito, se considera un solo cliente aquellos, diferentes 
de partes relacionadas, que están bajo control común con base en la información disponible en el Banco, (Ver 
Nota 23). 
 

NOTA 5 – EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
 
El detalle de efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente: 
 

    Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Moneda Legal    
Caja $ 1,957,218 1,784,091 
Banco de la República (Banco Central de Colombia) (1)   1,387,147 2,559,248 
Bancos y otras entidades financieras   5,801 6,068 
Equivalentes al efectivo  0 62,494 

   3,350,166 4,411,901 
Moneda Extranjera    

Caja   2,922 3,753 
Bancos y otras entidades financieras (2)  2,966,584 3,611,106 
   2,969,506 3,614,859 
Total  $ 6,319,672 8,026,760 
 
(1) Disminución principalmente por operaciones del mercado monetario como estrategia para cubrir el requerido de encaje, por otra parte; 

para el corte de marzo también se vieron disminuidas las operaciones simultaneas activas. 
(2) Disminución en bancos corresponsales por $644,522 principalmente en cuenta del “Federal Reserve Bank” de la agencia de New York. 

 
El efectivo y equivalente al efectivo en divisas a 31 de marzo de 2024 es de US$773 millones y a 31 de diciembre 
de 2023 de US$946 millones. 
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Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no existen restricciones en el efectivo y sus equivalentes, 
excepto por el encaje legal requerido en Colombia, por valor de $3,884,511 y $3,870,376, respectivamente. 
 

NOTA 6 – CONTABILIDAD DE COBERTURA 
 
6.1   COBERTURA DE LA INVERSION NETA EN EL EXTRANJERO 

Los pasivos y derivados de cobertura de la exposición al riesgo de cambio de las inversiones netas de negocios 
en el extranjero son convertidos de dólares a pesos colombianos a la tasa representativa del mercado certificada 
diariamente por la Superintendencia Financiera de Colombia, lo que genera una utilidad o pérdida no realizada 
por diferencia en cambio que se reconoce en Otro Resultado Integral en el patrimonio. 
 
El siguiente es el detalle de las coberturas sobre las inversiones netas en el exterior: 
 

   Millones de dólares americanos 
   Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

    
Multi 

Financial 
Holding  

Banco de 
Bogotá 

Panamá, 
otras 

subsidiarias 
y agencias 

(1) 

Total 
Multi 

Financial 
Holding 

Banco de 
Bogotá 

Panamá, 
otras 

subsidiarias 
y agencias (1) 

Total 

Valor contable de la inversión $ 410 153 563 406 153 559 
Valor cubierto de la inversión  400 150 550 390 120 510 
Valor de la cobertura con bonos en 
moneda extranjera  $ (400) (150) (550) (390) (120) (510) 

 
    Millones de pesos colombianos 
    Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

    
Multi 

Financial 
Holding 

Banco de 
Bogotá 

Panamá, 
otras 

subsidiarias 
y agencias 

(1) 

Total 
Multi 

Financial 
Holding 

Banco de 
Bogotá 

Panamá, 
otras 

subsidiarias 
y agencias (1) 

Total 

Diferencia en cambio subsidiarias y 
agencias del exterior $ 15,262 168,005 183,267 6,974 164,908 171,882 

Diferencia en cambio de la inversión 
cubierta (2) 

 (38,463) 73,892 35,429 (45,584) 73,788 28,204 

Diferencia en cambio de bonos en 
moneda extranjera   38,898 115,004 153,902 46,019 115,108 161,127 

Diferencia en cambio de derivados en 
moneda extranjera 

 (435) (188,896) (189,331) (435) (188,896) (189,331) 

Neto de Cobertura $ 0 0 0 0 0 0 
 

(1) Incluye: Bogotá Finance Corporation, Corporación Financiera Centroamericana S.A. (Ficentro), aportes en la sucursal Panamá y en las 
agencias en Miami y New York. 

(2) La diferencia en cambio de la inversión no cubierta ascendía a $147,838 y $143,678 al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 
2023, respectivamente, originando una variación de $4,160 (ver Nota 14). 
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Cobertura con pasivos financieros en moneda extranjera en dólares americanos  
 
Los instrumentos financieros de deuda que no son derivados pueden ser designados como instrumentos de 
cobertura del riesgo de variaciones en el tipo de cambio en moneda extranjera, Con base en lo anterior, el Banco 
procedió a designar títulos de deuda como instrumentos de cobertura de sus inversiones netas de negocios en 
el extranjero así:  
 
• Cobertura de la inversión en la filial Multi Financial Holding asignada a 22 “partes” de US$10 millones cada 

una, con el bono subordinado cupón SOFR + 3,75% y vencimiento en el año 2033, para un monto de US$220 
millones (Posición 1). 

 
• Cobertura de la inversión en la filial Multi Financial Holding un saldo de 18 “partes”, de US$10 millones cada 

una, con el Bono Subordinado Tramo I con vencimiento en el año 2026 y cupón 6,25%, por un monto de 
US$180 millones (Posición 1). 

 
• Cobertura de las inversiones en Agencias y Sucursales en el exterior y de las filiales en el exterior Banco de 

Bogotá Panamá, Finance y Ficentro, con bonos subordinados Tramo I, cupón 6,25% con vencimiento en 
2026 distribuidos en 15 “partes” de valor nominal de US$10 millones cada una para un total de US$150 
millones (Posición 2). 

 
6.2   COBERTURA DEL VALOR RAZONABLE 

Las siguientes tablas presentan el desglose de las ganancias o pérdidas sobre instrumentos de cobertura y las 
partidas cubiertas vigentes de la cobertura de valor razonable sobre las tasas de interés en depósitos de CDT´s: 
 

    Al 31 de marzo de 2024 

  
 Valor nocional 

partida cubierta 
(1) 

Valor en libros partida 
cubierta e instrumento de 

cobertura (2) 
Cambio en el 

valor razonable 
Resultado 
acumulado 

1T 2024   Activo Pasivo 
Instrumento de cobertura       

Swaps tasa de interés $ 7,166,930 56,147 13,628 5,415 (23,460) 
Partida cubierta       

Certificados de depósito a término  $ 7,166,930 0 41,896 1,607 (1,607) 

 
    Al 31 de diciembre de 2023 

  
 Valor nocional 

partida cubierta 
(1) 

Valor en libros partida 
cubierta e instrumento de 

cobertura (2) 
Cambio en el 

valor razonable 
Resultado 
acumulado 

2023   Activo Pasivo 
Instrumento de cobertura       

Swaps tasa de interés $ 6,539,684 47,975 10,871 38,333 (20,375) 
Partida cubierta       

Certificados de depósito a término  $ 6,539,684 0 40,289 41,531 (41,531) 

 
(1) Corresponde al valor nominal de los Swaps y de los CDT’s 
(2) Corresponde al valor de los intereses de la partida cubierta y el instrumento de cobertura 
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6.3    COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO 

6.3.1 COBERTURA DE CUENTA POR COBRAR DIVIDENDOS EN USD 

El siguiente es el detalle de la cobertura de flujo de efectivo de dividendos en USD: 

    Al 31 de marzo de 2024 

  
 Millones de 

USD 
  Valor en libros Impacto 

diferencia en 
cambio 

Resultado en 
ORI del periodo 

1T 2024    Activo Pasivo 

Instrumento de cobertura        

Bonos   312.3 $ 0 1,200,117 (6,037) (6,037) 
Partida cubierta        
Cuenta por cobrar por dividendos   312.3 $ 1,200,117 0 6,037 6,037 

 

   Al 31 de diciembre de 2023 

  
 Millones de 

USD 
  Valor en libros Impacto 

diferencia en 
cambio 

Resultado en 
ORI del periodo 

2023    Activo Pasivo 

Instrumento de cobertura        

Bonos   309.8 $ 0 1,184,025 (270,064) 270,064 
Partida cubierta        
Cuenta por cobrar por dividendos   309.8 $ 1,184,025 0 (258,981) (258,981) 

 
 
6.3.2 COBERTURA DE FINANCIACIONES EN USD 

El siguiente es el detalle de la cobertura de financiaciones en USD: 

    Al 31 de marzo de 2024 

  
 

Valor 
nocional en 

Millones USD 
  

Valor en libros  Cambios en el valor del 
instrumento de cobertura 

reconocido en ORI 

Inefectividad de 
la cobertura 

reconocida en 
resultados 

  Activo Pasivo 

Instrumento de cobertura        

Forwards OTC (1)   337 $ 
0 129,752 

2,048  0 
Forward Novados CRCC (2)  607  3,326 184 
Partida cubierta               
Financiaciones  942 $ 0 3,619,593 0 0 
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    Al 31 de diciembre de 2023 

  
 

Valor 
nocional en 

Millones USD 
  

Valor en libros  Cambios en el valor del 
instrumento de cobertura 

reconocido en ORI 

Inefectividad de 
la cobertura 

reconocida en 
P&G 

  Activo Pasivo 

Instrumento de cobertura        

Forwards OTC (1)   405 $ 
0 192,374 

(9,949) 392 
Forward Novados CRCC (2)  694  (22,724) (191) 
Partida cubierta               
Financiaciones  1,097 $ 0 4,192,933 0 0 

 
(1) Over The Counter 
(2) Cámara de Riesgo Central de Contraparte 
 
 
6.4 MEDICIÓN DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA  

El Banco ha documentado las pruebas de efectividad de la cobertura de sus activos y pasivos en moneda 
extranjera de filiales y agencias del exterior, basado en la porción de la inversión neta cubierta al comienzo de la 
relación de cobertura. Las coberturas se consideran perfectamente efectivas, toda vez que los términos críticos 
y riesgos de las obligaciones que sirven como instrumentos de cobertura son idénticos a los de las posiciones 
primarias cubiertas. La eficacia de las coberturas se mide antes de impuestos. 
 
Para el caso de las coberturas a valor razonable de activos o pasivos financieros, documenta pruebas de 
efectividad, comparando los cambios en el valor razonable limpio del instrumento cubierto frente a los cambios 
en el valor razonable limpio del instrumento de cobertura. 
 
Con la adopción del nuevo marco normativo previsto en el Decreto 1477 de 2018 sobre Requerimiento de 
Patrimonio Adecuado, de acuerdo con los Estándares de Basilea III, la relación de solvencia básica es más 
sensible a movimientos en la tasa de cambio de USD a pesos, Una devaluación genera una disminución de la 
plusvalía en dólares en el Patrimonio Básico Ordinario - PBO y a la vez aumenta los Activos Ponderados por 
Nivel de Riesgo (APNRs) por la porción denominada en moneda extranjera, generando una disminución en la 
solvencia básica. 
 
Dado lo anterior, y como una alternativa para inmunizar la relación de solvencia a la tasa de cambio, la Junta 
Directiva aprobó según actas Nros, 1639 del 16 de noviembre de 2021 y 1662 del 30 de marzo de 2022, continuar 
“descubriendo” parte del valor de la inversión neta en el exterior a través de la reducción en el tamaño de la 
cobertura con instrumentos de deuda y derivados. El monto autorizado a excluir no debe superar el 150% del 
valor del “patrimonio técnico para Inversiones Controladas en el Exterior” ni el valor de las inversiones en 
subsidiarias del exterior, para estados financieros individuales, Así mismo no puede superar el 40% del 
Patrimonio Técnico para estados financieros consolidados. 
 
De la misma forma, para la cobertura de valor razonable sobre CDTs, al inicio de las transacciones, el Banco 
documenta cada relación de cobertura identificando claramente las posiciones primarias cubiertas (CDTs) y los 
instrumentos de cobertura utilizados. Se realizan pruebas de efectividad prospectivas y retrospectivas, utilizando 
como método de medición el “dollar offset”, comparando los cambios en el valor razonable limpio del instrumento 
cubierto frente a los cambios en el valor razonable limpio del instrumento de cobertura.  
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Para la cobertura de flujo de efectivo sobre financiaciones en USD, la efectividad e inefectividad de la estrategia 
será medida utilizando un análisis cuantitativo en el cuál todas las fuentes de ineficacia de la estrategia serán 
analizadas y monitoreadas mensualmente. Para este tipo de cobertura se utilizará como método de medición de 
efectividad el derivado hipotético, el cual consiste en comparar los cambios en el valor razonable del derivado 
real (instrumento de cobertura) versus los cambios en el valor razonable del derivado hipotético bajo distintos 
escenarios (prospectivo) y a medida que transcurre el tiempo (retrospectiva).  
 
Para el caso de coberturas de flujos de efectivo de la cuenta por cobrar de dividendos en moneda extranjera, las 
pruebas de efectividad de la cobertura se efectúan aplicando el método de “análisis de regresión”.  Mediante esta 
técnica estadística, se analiza, a partir de información histórica, la relación entre las variaciones del valor presente 
de la cuenta por cobrar (partida cubierta) y las variaciones del valor presente del bono en dólares (instrumento 
de cobertura).  
 
La inefectividad debe ser cuantificada y, en caso de identificarse una relación de efectividad por fuera del rango 
80% - 125%, el Comité de Coberturas evaluará bajo el marco de las políticas el procedimiento a seguir. 
 
 

NOTA 7 – CARTERA DE CRÉDITOS, NETA 
 
7.1 CARTERA DE CRÉDITOS POR MODALIDAD: 

   Al 31 de marzo de 2024 
   Garantía idónea Sin garantía idónea Total 

    Capital Intereses Otros 
conceptos Capital Intereses Otros 

conceptos   

Comercial $ 19,715,798 273,043 334 31,127,850 677,406 44,169 51,838,600 
Consumo  1,802,704 15,481 528 17,253,725 284,656 152,655 19,509,749 
Vivienda   8,356,451 106,384 14,050 0 0 0 8,476,885 
Microcrédito  22,994 5 0 234,854 6,612 1,358 265,823 
Leasing financiero comercial   3,437,451 38,773 9,574 0 0 0 3,485,798 
Leasing financiero consumo  870 20 264 0 0 0 1,154 
Leasing financiero habitacional   764,415 9,919 2,084 0 0 0 776,418 
Repos, interbancarios y otros  0 0 0 20,471 0 0 20,471 
Total cartera bruta   34,100,683 443,625 26,834 48,636,900 968,674 198,182 84,374,898 
Provisión  (1,541,356) (29,483) (12,963) (2,730,848) (216,040) (66,221) (4,596,911) 
Total cartera neta $ 32,559,327 414,142 13,871 45,906,052 752,634 131,961 79,777,987 

 
 

  Al 31 de diciembre de 2023 
  Garantía idónea Sin garantía idónea Total 
  Capital Intereses Otros 

conceptos Capital Intereses Otros 
conceptos 

 

Comercial $ 19,356,721 269,982 302 29,503,131 590,859 41,397 49,762,392 
Consumo  1,805,299 14,471 480 17,281,063 283,180 142,941 19,527,434 
Vivienda  8,028,497 99,616 12,980 0 0 0 8,141,093 
Microcrédito  20,383 5 0 232,181 6,215 1,317 260,101 
Leasing financiero comercial  3,411,712 32,330 7,755 0 0 0 3,451,797 
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  Al 31 de diciembre de 2023 
  Garantía idónea Sin garantía idónea Total 
  Capital Intereses Otros 

conceptos Capital Intereses Otros 
conceptos 

 

Leasing financiero consumo  1,180 24 256 0 0 0 1,460 
Leasing financiero habitacional  766,343 9,266 1,781 0 0 0 777,390 
Repos, interbancarios y otros  0 0 0 166,276 107 0 166,383 
Total cartera bruta  33,390,135 425,694 23,554 47,182,651 880,361 185,655 82,088,050 
Provisión  (1,528,628) (27,031) (12,036) (2,923,067) (199,526) (60,549) (4,750,837) 
Total cartera neta $ 31,861,507 398,663 11,518 44,259,584 680,835 125,106 77,337,213 

 
La cartera en moneda extranjera al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es US$1,959 millones y 
US$1,759 millones, respectivamente.  
El incremento neto al 31 de marzo de 2024 en la cartera por $2,440,774, con respecto al 31 de diciembre de 
2023, se debe principalmente a:  
 
• Incremento en la cartera comercial por $2,076,208 (principalmente en créditos liquidez y fomento); en cartera 

de vivienda por $335,792 (principalmente en créditos ordinarios) y disminución en cartera de consumo por 
$17,685 (principalmente en créditos libre destino y libranzas).  

• Disminución en operaciones simultáneas con Cámara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia por 
$145,912. 

• Incremento por $21,605 en la cartera comercial en moneda extranjera, producto de la fluctuación de la tasa 
de cambio (peso/dólar). 
 

Ingresos por intereses 
 

   

  Para los tres meses terminados el 31 de marzo de 
  2024 2023 

Comercial $ 1,856,459 1,694,089 
Consumo  872,482 769,612 
Vivienda  246,014 191,978 
Microcrédito  18,383 16,713 
Repos, interbancarios y otros  12,786 113,662 
Total intereses cartera $ 3,006,124 2,786,054 
Otros ingresos por intereses  249,607 264,514 
Total ingresos por intereses  3,255,731 3,050,568 

 
Variación de los ingresos por intereses de cartera originados por el incremento en colocaciones de cartera al 
comparar los saldos promedio del primer trimestre del año 2023 ($65,256,835) contra los saldos promedio del 
primer trimestre del año 2024 ($81,942,014); aproximadamente del 26% en el Banco de Bogotá. 
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7.2 CARTERA DE CRÉDITOS POR TIPO DE RIESGO: 

   Al 31 de marzo de 2024   Al 31 de diciembre de 2023 
    Cartera bruta Provisión Cartera neta   Cartera bruta Provisión Cartera neta 

Comercial                 
“A” Normal $ 46,674,762 522,823 46,151,939  44,733,006 565,344 44,167,662 
“B” Aceptable   1,395,441 44,042 1,351,399   1,348,015 51,167 1,296,848 
“C” Apreciable  992,024 141,335 850,689  957,636 134,026 823,610 
“D” Significativo   1,781,882 993,344 788,538   1,717,096 951,892 765,204 
“E” Incobrabilidad  994,491 994,491 0  1,006,639 1,006,639 0 
    51,838,600 2,696,035 49,142,565   49,762,392 2,709,068 47,053,324 
Consumo         

“A” Normal   17,148,143 345,375 16,802,768   17,296,611 521,628 16,774,983 
“B” Aceptable  624,444 40,477 583,967  551,075 47,343 503,732 
“C” Apreciable   509,789 68,237 441,552   508,302 85,240 423,062 
“D” Significativo  991,043 771,878 219,165  944,704 735,054 209,650 
“E” Incobrabilidad   236,330 236,330 0   226,742 226,742 0 
   19,509,749 1,462,297 18,047,452  19,527,434 1,616,007 17,911,427 
Vivienda                 
“A” Normal  8,040,456 176,602 7,863,854  7,731,249 171,053 7,560,196 
“B” Aceptable   176,088 8,773 167,315   174,676 8,925 165,751 
“C” Apreciable  113,351 13,659 99,692  104,098 12,497 91,601 
“D” Significativo   58,048 12,862 45,186   46,592 10,330 36,262 
“E” Incobrabilidad  88,942 41,685 47,257  84,478 39,719 44,759 
    8,476,885 253,581 8,223,304   8,141,093 242,524 7,898,569 
Microcrédito         

“A” Normal   223,141 6,893 216,248   221,474 5,991 215,483 
“B” Aceptable  6,385 410 5,975  6,207 389 5,818 
“C” Apreciable   4,183 943 3,240   4,370 990 3,380 
“D” Significativo  4,543 2,360 2,183  4,622 2,404 2,218 
“E” Incobrabilidad   27,571 27,571 0   23,428 23,428 0 
   265,823 38,177 227,646  260,101 33,202 226,899 
Leasing financiero                 
“A” Normal  3,906,482 42,241 3,864,241  3,880,527 46,443 3,834,084 
“B” Aceptable   137,962 4,577 133,385   128,521 4,600 123,921 
“C” Apreciable  80,629 8,489 72,140  82,614 8,780 73,834 
“D” Significativo   91,597 48,231 43,366   92,942 47,605 45,337 
“E” Incobrabilidad  46,700 43,283 3,417  46,043 42,608 3,435 
    4,263,370 146,821 4,116,549   4,230,647 150,036 4,080,611 
Repos, interbancarios y 
otros 

        

“A” Normal   20,471 0 20,471   166,383 0 166,383 
   20,471 0 20,471   166,383 0 166,383 
Total $ 84,374,898 4,596,911 79,777,987   82,088,050 4,750,837 77,337,213 
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7.3 CARTERA DE CRÉDITOS POR SECTOR ECONÓMICO: 

   Al 31 de marzo de 2024 

    Comercial Consumo Vivienda Micro-
crédito 

Leasing 
financiero 

Repos, 
interban-
carios y 

otros 

Total % Part. 

Asalariados  $ 549,606 16,420,001 7,023,434 6,966 638,975 0 24,638,982  29.20% 
Industrias 
manufactureras  

 10,028,230 123,966 67,423 33,699 809,947 18,665 11,081,930  13.13% 

Comercio al por mayor 
y menor    8,487,910 1,197,583 334,289 150,722 737,210 604 10,908,318  12.93% 

Construcción   7,534,625 78,100 40,761 904 210,632 1,198  7,866,220  9.32% 
Financieras y de 
seguros    5,159,915 16,342 8,882 94 23,262 4   5,208,499  6.17% 

Servicios públicos  4,209,737 738 306 34 11,598 0  4,222,413  5.00% 
Transporte y 
almacenamiento    2,247,309 235,941 120,190 2,332 528,720 0  3,134,492  3.71% 

Profesionales, 
científicas y técnicas  

 1,975,742 560,488 451,101 2,910 155,062 0   3,145,303  3.73% 

Administración pública 
y defensa    2,526,403 0 0 0 1,565 0  2,527,968  3.00% 

Atención de la salud   1,504,647 139,695 88,762 526 216,483 0  1,950,113  2.31% 
Agricultura    1,452,123 164,242 46,437 36,031 96,543 0  1,795,376  2.13% 
Actividades 
inmobiliarias  

 986,465 40,431 19,281 813 302,967 0  1,349,957  1.60% 

Otros sectores  5,175,888 532,222 276,019 30,792 530,406 0  6,545,327  7.74% 
    51,838,600 19,509,749 8,476,885 265,823 4,263,370 20,471 84,374,898 100% 
Provisión  (2,696,035) (1,462,297)     (253,581)      (38,177)             (146,821) 0 (4,596,911)  

Total  $ 49,142,565 18,047,452 8,223,304 227,646 4,116,549 20,471 79,777,987   

 
 

   Al 31 de diciembre de 2023 

    Comercial Consumo Vivienda Micro-
crédito 

Leasing 
financiero 

Repos, 
interban-
carios y 

otros 

Total % Part. 

Asalariados  $ 549,558 16,385,006 6,737,683 6,924 638,894 7 24,318,072 29.62% 
Industrias 
manufactureras  

 9,773,023 127,940 64,719 33,329 806,539 5 10,805,555 13.16% 

Comercio al por mayor 
y menor    8,246,857 1,224,307 318,879 147,667 700,596 0 10,638,306 12.96% 

Construcción   7,465,589 80,658 39,237 846 206,652 0 7,792,982 9.49% 
Financieras y de 
seguros    4,683,864 16,295 8,299 109 23,408 146,137 4,878,112 5.94% 

Servicios públicos  3,823,754 619 309 33 10,196 0 3,834,911 4.67% 
Transporte y 
almacenamiento    2,288,510 237,959 119,671 2,466 520,700 0 3,169,306 3.86% 

Profesionales, 
científicas y técnicas  

 1,878,861 565,553 438,348 3,045 160,027 0 3,045,834 3.71% 

Administración pública 
y defensa    2,418,487 0 0 0 1,375 0 2,419,862 2.95% 

Atención de la salud   1,346,572 139,148 83,630 455 226,381 146 1,796,332 2.19% 
Agricultura    1,342,755 164,425 46,567 34,217 100,067 0 1,688,031 2.06% 



 
 

BANCO DE BOGOTÁ 
Notas a los Estados Financieros Separados 

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique de otra forma) 

 

 
24 

 

   Al 31 de diciembre de 2023 

    Comercial Consumo Vivienda Micro-
crédito 

Leasing 
financiero 

Repos, 
interban-
carios y 

otros 

Total % Part. 

Actividades 
inmobiliarias  

 1,010,447 43,583 18,514 841 308,566 0 1,381,951 1.68% 

Otros sectores  4,934,115 541,941 265,237 30,169 527,246 20,088 6,318,796 7.68% 
    49,762,392 19,527,434 8,141,093 260,101 4,230,647 166,383 82,088,050 100% 
Provisión  (2,709,068) (1,616,007) (242,524) (33,202) (150,036) 0 (4,750,837)  

Total  $ 47,053,324 17,911,427 7,898,569 226,899 4,080,611 166,383 77,337,213   

 
7.4  PROVISIÓN PARA CARTERA DE CRÉDITOS Y LEASING FINANCIERO: 

El siguiente es el movimiento de la provisión de cartera, por los periodos de tres meses terminados el 31 de 
marzo de 2024 y 2023: 
 
    Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Leasing 

financiero Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 2,709,068 1,616,007 242,524 33,202 150,036 4,750,837 
Provisión cargada a gastos   258,992 696,148 29,428 10,521 11,470 1,006,559 
Castigos         (17,663)     (462,385)   (2,560)          (3,163)        (837)   (486,608) 
Castigos parciales  (4,778) (18,946) (1,831) (162) (41) (25,758) 
Recuperación de provisión  (245,782)     (368,527) (13,980)          (2,221)  (13,807)   (644,317) 
Venta cartera   (3,802)                   0   0 0 0 (3,802) 
Saldo al 31 de marzo de 2024 (1) $ 2,696,035 1,462,297 253,581 38,177 146,821 4,596,911 

 

  Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Leasing 
financiero Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 2,859,380 1,413,819 201,225 33,889 296,987 4,805,300 
Provisión cargada a gastos   230,270 596,758 15,226 5,854 12,381 860,489 
Castigos  (20,325) (320,791) (2,287) (3,387) (410) (347,200) 
Castigos parciales – baja en cuentas  (2,079) (5,155) (701) (153) (414) (8,502) 
Recuperación de provisión  (278,944) (184,621) (8,451) (5,002) (13,650) (490,668) 
Compra de cartera  0 0 0 666 0 666 
Saldo al 31 de marzo de 2023 (1) $ 2,788,302 1,500,010 205,012 31,867 294,894 4,820,085 

 
(1) Incluye $70,072 y $238,221 de provisión general prudencial al 31 de marzo de 2024 y 31 de marzo de 2023, respectivamente. 
 
En aplicación de la Circular Externa 017 de noviembre de 2023 de la Superintendencia Financiera de Colombia, 
durante el primer trimestre de 2024 el Banco efectuó la desacumulación de provisiones contracíclicas por valor 
de $281,845 ($204,586 en cartera de consumo y $77,259 en cartera comercial) para un total desacumulado hasta 
el 31 de marzo de 2024 de $401,011 ($270,379 en cartera de consumo y $130,632 en cartera comercial). 
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7.5 PROVISIONES GENERALES PRUDENCIALES 

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el saldo de la provisión general adicional para la cartera de 
crédito se mantuvo en $69,290, y el saldo de la provisión general sobre intereses causados no recaudados es 
de $782 y $873, respectivamente.  
 
 
7.6 COMPROMISOS DE CRÉDITO 

Compromisos en líneas de crédito no usadas 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
  Monto nocional Monto nocional 
Cupos de tarjeta de crédito no utilizados $ 6,215,822 6,157,820 
Apertura de crédito  3,632,418 3,544,533 
Créditos aprobados no desembolsados  2,446,136 2,322,807 
Garantías  1,612,831 1,510,476 
Cartas de créditos no utilizadas  83,186 96,476 
Total $ 13,990,393 13,632,112 

 
Los saldos pendientes de las líneas de crédito no usadas y garantías no necesariamente representan futuros 
requerimientos de caja porque dichos cupos pueden expirar y no ser usados total o parcialmente.  
 
El siguiente es el detalle de los compromisos de crédito por tipo de moneda, en su equivalente a pesos 
colombianos: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Pesos Colombianos $ 13,362,989 12,950,219 
Dólares  622,679 679,742 
Euros  4,725 1,717 
Otros  0 434 
Total $ 13,990,393 13,632,112 
 
 

NOTA 8 – OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO 
 
El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Dividendos (1) $ 1,371,764 1,187,475 
Anticipos a contratos y proveedores   574,245 560,540 
Traslados a ICETEX saldos declarados en abandono  245,233 243,403 
Transacciones electrónicas en proceso de compensación (2)   232,516 789,748 
Depósitos en garantía y otros   191,441 210,142 
Gastos pagados por anticipado (3)  119,922 62,428 
Anticipos y retenciones (impuestos)  45,267 51,889 
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  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Transferencias al Tesoro Nacional de cuentas inactivas  41,330 41,468 
Liquidación diaria Cámara de Riesgo Central de Contraparte (4)  38,341 30,150 
Comisiones  24,920 25,369 
Intereses otros  7,711 6,547 
Otras cuentas por cobrar  57,927 33,698 

  2,950,617 3,242,857 
Provisión para deterioro otras cuentas por cobrar  (45,287) (44,382) 
Total  $ 2,905,330 3,198,475 

 
(1) Principalmente BAC Holding International (BHI) por USD $312 millones (equivalentes a $1,203,480) y por USD $311 millones 

(equivalentes a $1,187,343), los cuales serán pagados en cuotas con vencimiento anual entre el 2027 y 2031. Ver Nota 6.3.1. 
(2) Disminución al 31 de marzo de 2024 principalmente por la compensación de transacciones ATH, proceso que dependen de la cantidad 

de transacciones y días de la semana según los ciclos de corte; al cierre del año 2023, queda un monto más alto por el cierre bancario 
anual quedando más días pendientes para compensar. 

(3) Incremento en Licenciamiento soporte productos ELA por $20,899; Proyecto Segundo Pago por $18,419 y licenciamiento MLC consumo 
Mainframe por $14,656. 

(4) Corresponde a los pagos y liquidaciones diarias que se realizan en Banco República para el manejo de las operaciones de mercado de 
valores y derivados. 

 
 

NOTA 9 – INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS , NETO 
 
A continuación, se muestra un detalle de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos: 
 

    Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023  
Subsidiarias $ 2,913,859 2,919,180 
Asociadas  8,822,321 8,781,677 
Negocios conjuntos   1,815 1,722 
Total $ 11,737,995 11,702,579 

 
 
El siguiente es el movimiento de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos: 
 

  Por los periodos de tres meses terminados el 
  31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 

Saldo al inicio del periodo $ 11,702,579 11,451,828 
Participación en resultados por el método de participación (1)  187,580 331,339 
Participación en otro resultado integral (2)  23,508 85,732 
Diferencia en cambio (3)  10,910 (81,814) 
Dividendos (4)  (186,784) (246,864) 
Capitalización de asociadas (5)  210 0 
  35,424 88,393 
Movimiento de la provisión por deterioro, neto  (8) 64 
Saldo al final del periodo $ 11,737,995 11,540,285 

 
(1) Ver Nota 17. 
(2) A 31 de marzo de 2024 y 2023, corresponde principalmente a la participación en otro resultado integral de Multi Financial Holding por 

$14,220 y $44,387, respectivamente; Banco de Bogotá Panamá por $2,135 y $21,778, respectivamente. Adicional para marzo 2024 
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Corficolombiana presenta participación en otro resultado integral por $176,179 y un movimiento por realización a resultados de la 
participación en otro resultado integral por ($166,115). Ver Estado de Resultado Integral. 

(3) A 31 de marzo de 2024 y 2023, corresponde principalmente a Multi Financial Holding por $8,288 y $63,698. 
(4) Corresponde a dividendos decretados por Porvenir por ($102,393), Fiduciaria Bogotá por ($76,283), Banco de Bogotá Panamá por 

($7,700) y Casa de Bolsa por ($408). 
(5) Corresponde a Servicios de Identidad Digital S.A.S. 
 
 
9.1 INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023    

  % 
Participación 

 Valor en 
libros 

% 
Participación 

 Valor en 
libros 

Subsidiarias nacionales       

Fiduciaria Bogotá S.A. 94.99% $ 526,762 94.99% $ 572,620 
Almaviva S.A. y subsidiarias (1) 94.93%  288,471 94.93%  275,953 
Megalínea S.A. 94.90%   7,788 94.90%   7,506 
Aval Soluciones Digitales S.A. (2) 38.90%  5,500 38.90%  5,456 
Subsidiarias del exterior         
Multi Financial Holding y subsidiarias 100.00%  1,574,060 100.00%  1,551,243 
Banco de Bogotá Panamá S.A. 100.00%   510,913 100.00%   506,042 
Bogotá Finance Corporation 100.00%  365 100.00%  360 
Corporación Financiera Centroamericana S.A. (Ficentro) (2) 49.78%   0 49.78%   0 
Total  $ 2,913,859  $ 2,919,180 

 
 

(1) El Banco posee una participación directa del 94.93% en Almaviva e indirecta del 0.88% a través de Banco de Bogotá Panamá. 
(2) Entidades en las cuales el Banco tiene una participación menor al 50% pero ejerce actividades de control. 

 
 
 

9.2 INVERSIONES EN ASOCIADAS 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023    

  % Participación   Valor en libros % Participación   Valor en 
libros 

Corporación Financiera Colombiana S.A. 34.72% $ 6,412,915 34.72% $ 6,325,922 
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y 
Cesantías Porvenir S.A. 36.51%   2,391,140 36.51%   2,436,201 

Casa de Bolsa S.A. 22.80%  12,599 22.80%  12,736 
Servicios de Identidad Digital S.A.S. 33.33%   2,864 33.33%   4,039 
A Toda Hora S.A. 20.00%  2,803 20.00%  2,779 
Total   $ 8,822,321  $ 8,781,677 
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9.3 INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023    

  % Participación   Valor en libros % Participación   Valor en libros 
A Toda Hora S.A. 25.00% $ 1,811 25.00% $ 1,718 

Aval Soluciones Digitales S.A. 38.50%   4 38.50%   4 
Total  $ 1,815  $ 1,722 

 

NOTA 10 – IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
 

 
10.1  IMPUESTO A LAS GANANCIAS DEL ESTADO CONDENSADO SEPARADO DE 

SITUACIÓN FINANCIERA 

El impuesto a las ganancias para los periodos terminados al 31 de marzo de 2024 y el 31 de diciembre de 2023 
está compuesto de la siguiente manera: 
 
Impuesto a las Ganancias Activo 
 

   Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Impuesto corriente activo (b) $ 860,437 685,413 
Impuesto diferido activo (a)   892,514 1,006,629 
Neto  $ 1,752,951 1,692,042 

 
 
a) La disminución en el impuesto diferido activo neto de ($114,115) durante lo corrido del año 2024, se generó 

principalmente por los siguientes conceptos: 
   

• Disminución de la pérdida no realizada en los contratos Futuros y Forward de especulación por 
($306,494), lo que genera una reducción del impuesto diferido activo neto por ($122,210). 
 

• Aumento de la pérdida no realizada sobre inversiones negociables y disponibles para la venta registrada 
en otros resultados integrales por $23,986 y disminución en el resultado del periodo de ($3,952), lo que 
genera un incremento del impuesto diferido activo neto de $8,014. 

 
b) El activo por impuesto corriente neto se encuentra compuesto por los siguientes conceptos: 
 

   Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Anticipo de Impuesto de Renta $ 18,133 16,909 
Retenciones y Autorretenciones  174,112 0 
Saldo a favor impuesto de Renta   668,504 668,504 
Pasivo por impuesto de renta   (312) 0 
Impuesto Corriente Activo Neto  $ 860,437 685,413 
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10.2 COMPONENTES DEL GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

 
El gasto por impuesto a las ganancias para los trimestres terminados al 31 de marzo de 2024 y 2023 comprende: 
 

   
  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de marzo de 2023 
Impuesto corriente sobre la renta del periodo $ 312 16 
Subtotal impuesto corriente    312 16 
Impuestos diferidos netos del periodo  127,554 138,009 
Ajuste en impuesto diferido del periodo anterior    (3,186) 83 
Subtotal impuestos diferidos     124,368 138,092 
Total impuesto a las ganancias $ 124,680 138,108 

 
El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimación de la Administración tanto del 
impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido.  
 
La tasa tributaria efectiva del Banco respecto de operaciones continuas para los períodos de tres meses 
terminados al 31 de marzo de 2024 y 2023 fue de 24.64% y 21.78% respectivamente, presentando una variación 
de 2.86 puntos porcentuales entre los periodos comparativos.  
 
Los principales conceptos que generan aumento en la tasa efectiva de tributación son: 
 

• En el trimestre terminado al 31 de marzo de 2024 se presentó una disminución en el ingreso no gravado 
por método de participación patrimonial de $143,759 respecto del mismo trimestre del año 2023, lo que 
genera un aumento en la tasa efectiva de un trimestre a otro de 6.07 puntos porcentuales. 
 

• En el trimestre terminado al 31 de marzo de 2024 se presentó una disminución en los gastos no 
deducibles de ($59,467), principalmente por los conceptos de diferencia en cambio de la cuenta por 
cobrar de los dividendos decretados por BAC Holding International (BHI) por valor de ($49,673) y baja 
en cuentas de cartera por ($8,502) respecto del mismo trimestre del año 2023, lo que genera una 
disminución en la tasa efectiva de un trimestre a otro de (3,27) puntos porcentuales. 

 
 

NOTA 11 – PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO 
 
siguiente es el detalle de los pasivos financieros a costo amortizado: 
 

    Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Depósitos de clientes $ 80,140,437 76,141,052 
Obligaciones financieras   19,608,758 20,538,384 

Pasivo por arrendamiento   500,694 481,362 
Total $ 100,249,889 97,160,798 
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11.1 DEPÓSITOS DE CLIENTES 

El siguiente es el detalle de los depósitos de clientes: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Cuentas corrientes $ 12,451,847 13,851,010 
Cuentas de ahorro  29,773,876 28,213,457 
Certificados de depósito a término  37,730,297 33,806,850 
Otros  184,417 269,735 
Total $ 80,140,437 76,141,052 

 
El siguiente es el detalle de depósitos de clientes en dólares o su equivalente en dólares: 
 

USD Millones   Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Cuentas corrientes USD                                   838                                    980  
Cuentas de ahorro                                      41                                      34  
Certificados de depósito a término                                  1,421                                 1,105  
Otros                                      35                                      56  
Total USD 2,335 2,175 

 
Los depósitos de clientes presentaron un incremento neto al 31 de marzo de 2024 con respecto al 31 de 
diciembre de 2023 por $3,999,384, principalmente por el incremento en certificados de depósito a término por 
$3,923,447, aumento en cuentas de ahorro por $1,475,101, disminución cuentas corrientes por $1,399,163, así 
como un aumento por diferencia en cambio de $26,841. Los intereses pagados en el trimestre terminado al 31 
de marzo de 2024 fueron por $1,654,136. 
 
El siguiente es el gasto por intereses: 
 

 Por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 
    2024 2023 
Cuentas corrientes $ (64,040) (76,334) 
Cuentas de ahorro  (514,601) (595,774) 
Certificados de depósito a término   (1,108,155) (904,273) 
Total $ (1,686,796) (1,576,381) 

 
La variación en gastos por intereses se origina por un incremento en captaciones al comparar los saldos promedio 
de depósitos del primer trimestre de 2023 ($63,305,034) contra los saldos promedio de depósitos del primer 
trimestre de 2024 ($77,718,122) en promedio del 23% en el Banco de Bogotá.  
 
A continuación, se muestra la variación de las tasas macroeconómicas: 
 
Tasas Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de marzo de 2023 Variación % 
Banco de la República (BR) 12.25% 13.00% (0.75%) 
Indicador Bancario de Referencia (IBR 3M) 11.83% 13.01% (1.18%) 
Depósito a Término Fijo (DTF) 10.94% 13.00% (2.06%) 
Indicie de Precios al Consumidor (IPC) 7.36% 13.34% (5.98%) 
Secured Overnight Financing Rate (SOFR 3M) 5.30% 4.91% 0.39% 
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El siguiente es el detalle de los vencimientos de los certificados de depósito a término: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
2024 $ 21,146,437 27,046,209 
2025  12,312,948 3,271,083 
2026  2,730,000 1,986,631 
2027  402,493 360,571 

2028 y siguientes  1,138,419 1,142,356 
Total $ 37,730,297 33,806,850 

 
11.2 OBLIGACIONES FINANCIERAS 

El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Bonos en circulación $ 7,516,294 7,663,259 
Créditos de bancos y otros  5,133,373 5,847,086 
Fondos interbancarios y overnight  4,041,195 4,077,439 
Entidades de fomento  2,917,896 2,950,600 
Total $ 19,608,758 20,538,384 

 
El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras en dólares o su equivalente en dólares: 
 

USD Millones  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Bonos en circulación USD 1,805 1,798 
Créditos de bancos y otros  1,336 1,530 
Fondos interbancarios y overnight  0 1 
Total USD 3,141 3,329 

 
La disminución neta al 31 de marzo de 2024 en las obligaciones financieras por $929,626 con respecto al 31 de 
diciembre de 2023, obedece principalmente a:  
 
• Impacto por incremento en la diferencia en cambio de $80,023 con efecto en resultados y disminución de 

$13,262 con efecto en Otro Resultado Integral (ORI) de los bonos que cumplen la función de cobertura.  
• Disminución en: i) Créditos de bancos y otros: se realizaron pagos por $3,482,640 y adquisición de nuevas 

obligaciones financieras por $2,645,526 para una disminución neta de $837,114, ii) Bonos en circulación 
correspondiente a cancelación por $209,830 y iii) Fondos interbancarios y overnight por $38,861 en 
operaciones repo y simultáneas debido a la menor necesidad de tomar recursos en el mercado monetario 
para suplir los requerimientos de liquidez. 
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El siguiente es el detalle de los gastos por intereses generados por las obligaciones financieras: 
 

    Por los periodos de tres meses terminados el 

  31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 
Fondos interbancarios y overnight $ (178,507) (68,761) 
Bonos en circulación  (123,151) (147,935) 
Entidades de fomento  (95,177) (78,023) 
Créditos de bancos y otros  (42,616) (44,322) 
Total $ (439,451) (339,041) 

 
 
Se presenta incremento por $99,062 principalmente por mayor número de operaciones y su respectiva causación 
en fondos interbancarios y entidades de fomento. Los intereses pagados por el trimestre terminado al 31 de 
marzo de 2024 y 2023 fueron de $376,484 y $256,402. respectivamente. 
 
 
El siguiente es el detalle de los vencimientos de las obligaciones financieras: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 

  2024 2025 2026 2027 2028 y 
siguientes Total 

Bonos en circulación $ 0 186,121 4,709,606 1,744,204 876,363 7,516,294 
Créditos de bancos y otros  4,148,741 984,632 0 0 0 5,133,373 
Fondos interbancarios y overnight  4,041,195 0 0 0 0 4,041,195 
Entidades de fomento  2,782,422 1,771 5,985 32,571 95,147 2,917,896 
Total $ 10,972,358 1,172,524 4,715,591 1,776,775 971,510 19,608,758 

 
  Al 31 de diciembre de 2023 

  2024 2025 2026 2027 2028 y 
siguientes Total 

Bonos en circulación $ 210,979 186,114 4,621,017 1,753,155 891,994 7,663,259 
Créditos de bancos y otros  5,383,771 463,315 0 0 0 5,847,086 
Fondos interbancarios y overnight  4,077,439 0 0 0 0 4,077,439 
Entidades de fomento  318,542 444,123 470,448 333,254 1,384,233 2,950,600 
Total $ 9,990,731 1,093,552 5,091,465 2,086,409 2,276,227 20,538,384 

 
 
11.3 PASIVO POR ARRENDAMIENTO 

A continuación, detalle de pasivos por arrendamiento: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Pasivo por arrendamiento $ 500,694 481,362 
Total $ 500,694 481,362 

 
Se presento gastos por intereses por ($9,235) y ($10,583) al 31 de marzo de 2024 y 2023, respectivamente. 
 
 
 
El siguiente es el detalle de los vencimientos de pasivos por arrendamiento: 
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  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

2024 $ 90,720 112,753 
2025  33,213 15,324 
2026  25,857 13,017 
2027  10,642 20,737 

2028 y siguientes  340,262 319,531 
Total $ 500,694 481,362 

 
11.4 ANÁLISIS DE LOS CAMBIOS POR FINANCIAMIENTO DURANTE EL PERIODO 

La siguiente es una conciliación de los movimientos de los pasivos a los flujos de efectivo que surgen de las 
actividades de financiación: 

  Dividendos 
por pagar 

Bonos en 
circulación 

Crédito de 
bancos y 
entidades 

de fomento 

Pasivo 
por 

arrenda-
miento 

Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2023 $ 311,830 7,663,259 8,797,686 481,362 17,254,137 
Flujo de efectivo actividades de financiación       

Dividendos pagados a interés controlante  (214,896) 0 0 0 (214,896) 
Dividendos pagados a interés no controlante  (62,497) 0 0 0 (62,497) 
Pago de bonos en circulación  0 (209,830) 0 0 (209,830) 
Adquisición de obligaciones financieras  0 0 2,645,526 0 2,645,526 
Pago de obligaciones financieras  0 0 (3,482,640) 0 (3,482,640) 
Pago de capital en cánones de arrendamientos  0 0 0 (15,938) (15,938) 
Efectivo neto utilizado en las actividades de 
financiación 

 (277,393) (209,830) (837,114) (15,938) (1,340,275) 

Intereses causados  0 123,151 137,793 9,235 270,179 
Intereses pagados  0 (96,548) (150,541) (9,492) (256,581) 
Diferencia en cambio de bonos en moneda 
extranjera con efecto en ORI 

 0 7,225 0 0 7,225 

Diferencia en cambio de cobertura de flujos de 
efectivo Bonos con efecto en ORI  0 6,037 0 0 6,037 

Dividendos declarados en efectivo (Ver Nota 13)  515,825 0 0 0 515,825 
Gasto por diferencia en cambio  0 23,000 103,445 72 126,517 
Otros cambios   (498) 0 0 35,455 34,957 
Total pasivos relacionados con otros cambios   515,327 62,865 90,697 35,270 704,159 
Saldos al 31 de marzo de 2024 $ 549,764 7,516,294 8,051,269 500,694 16,618,021 

 

  Dividendos 
por pagar 

Bonos en 
circulación 

Crédito de 
bancos y 
entidades 

de fomento 

Pasivo 
por 

arrenda- 
miento 

Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2022 $ 32,262 10,956,941 10,197,342 534,305 21,720,850 
Flujo de efectivo actividades de financiación       

Dividendos pagados a interés controlante  (263) 0 0 0 (263) 
Emisión de títulos de inversión en circulación  0 1,090,602 0 0 1,090,602 
Pago de títulos de inversión en circulación  0 (2,459,470) 0 0 (2,459,470) 
Adquisición de obligaciones financieras  0 0 5,281,844 0 5,281,844 
Pago de obligaciones financieras  0 0 (4,123,958) 0 (4,123,958) 
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  Dividendos 
por pagar 

Bonos en 
circulación 

Crédito de 
bancos y 
entidades 

de fomento 

Pasivo 
por 

arrenda- 
miento 

Total 

Pago de capital en cánones de arrendamientos  0 0 0 (15,151) (15,151) 
Efectivo neto utilizado en las actividades de 
financiación 

 (263) (1,368,868) 1,157,886 (15,151) (226,396) 

Intereses causados  0 147,935 122,345 10,583 280,863 
Intereses pagados  0 (134,525) (116,752) (10,583) (261,860) 
Diferencia en cambio de bonos en moneda 
extranjera con efecto en ORI 

 0 (83,701) 0 0 (83,701) 

Dividendos declarados en efectivo (Ver Nota 13)  1,112,646 0 0 0 1,112,646 
Ingreso por diferencia en cambio  0 (157,793) (234,543) 0 (392,336) 
Otros cambios   0 0 0 36,205 36,205 
Total pasivos relacionados con otros cambios  1,112,646 (228,084) (228,950) 36,205 691,817 
Saldos al 31 de marzo de 2023 $ 1,144,645 9,359,989 11,126,278 555,359 22,186,271 

 

NOTA 12 – CUENTAS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS 
 
El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar y otros pasivos: 
 

   Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Dividendos y excedentes por pagar (1) $ 549,764 311,830 
Pagos a proveedores y servicios  318,282 410,360 
Exigibilidades por servicios – recaudos   278,016 449,460 
Transacciones electrónicas en proceso de compensación (2)  201,585 920,066 
Otros impuestos  108,746 122,882 
Desembolsos pendientes de abonar a clientes   106,199 53,144 
Retenciones y otras contribuciones laborales  105,206 126,227 
Pagos anticipados contratos Leasing  74,216 71,745 
Certificados de depósito a término vencidos  73,331 75,741 
Liquidación diaria Cámara de Riesgo Central de Contraparte (3)  67,950 63,161 
Tarjeta inteligente VISA pagos - electrón VISA  60,515 91,408 
Bonos de paz y seguridad  35,254 35,282 
Recaudo servicios y pagos tarjetas de crédito a entidades AVAL  32,926 53,159 
Cheques girados no cobrados  25,652 25,908 
Recursos en custodia  24,261 24,073 
Cuentas canceladas   16,114 16,120 
Gravamen sobre transacciones financieras (GMF)  16,108 29,081 
Transacciones electrónicas con entidades del Grupo AVAL  14,869 286,124 
Intereses originados en procesos de reestructuración (4)  14,562 14,573 
Programas de fidelización  12,629 12,498 
Monedero electrónico cédula cafetera  7,742 7,297 
Ingresos anticipados  7,250 3,342 
Sobrantes en caja – canje  6,882 7,661 
Órdenes de embargo  6,640 7,635 
Otras cuentas por pagar   81,147 94,346 
  $ 2,245,846 3,313,123 

 
(1) Incremento por los dividendos declarados en la Asamblea General de Accionistas celebrada en marzo de 2024 por $515,825 (ver Nota 
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13.3), pagos por $277,393 durante lo transcurrido del año 2024. 
(2) Disminución se presenta por la compensación transaccional con las entidades relacionadas que se dan con un día hábil posterior. Al 

cierre del año 2023, queda un monto más alto por el cierre bancario anual quedando más días pendientes para compensar. 
(3) Corresponde a los pagos y liquidaciones diarias que se realizan en Banco República para el manejo de las operaciones de mercado 

de valores y derivados. 
(4) Corresponde a ingresos diferidos de cartera reestructurada. 
 

NOTA 13 – PATRIMONIO 
 
13.1 CAPITAL EN ACCIONES 

Las acciones ordinarias autorizadas, emitidas y en circulación del Banco tienen un valor nominal de $10,00 pesos 
cada una, se encuentran representadas de la siguiente manera: 
 

   Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Número de acciones ordinarias autorizadas  

 
500,000,000 500,000,000 

Número de acciones ordinarias suscritas y pagadas  
 

355,251,068 355,251,068 
Capital suscrito y pagado   $ 3,553 3,553 
  

  

 

13.2 GANANCIAS DE PERIODOS ANTERIORES 

La composición de las ganancias de periodos anteriores es la siguiente:  
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Reserva legal    
Apropiación de utilidades líquidas $ 3,995,179 13,727,585 
Reservas estatutarias y ocasionales    
Beneficencia y donaciones  376,767 401,512 
Otras reservas  3,838,686 3,876,103 
Resultados de ejercicios anteriores (1)  55,931 (10,248,576) 
Total $ 8,266,563 7,756,624 

 
(1) Al 31 de diciembre 2023 incluye el valor de ($9,732,406) por transacciones entre accionistas por escisión. 
 
 
Reserva legal 
 
De acuerdo con disposiciones legales, todo establecimiento de crédito debe constituir una reserva legal, 
apropiando el diez punto cero por ciento (10.0%) de las utilidades líquidas de cada ejercicio hasta llegar al 
cincuenta punto cero por ciento (50.0%) del capital suscrito. La reserva podrá ser reducida a menos del cincuenta 
punto cero por ciento (50.0%) del capital suscrito, cuando tenga por objeto cubrir pérdidas en exceso de utilidades 
no repartidas. La reserva legal no podrá destinarse al pago de dividendos ni a cubrir gastos o pérdidas durante 
el tiempo en que el Banco tenga utilidades no repartidas. 
 
Reservas estatutarias y ocasionales 
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Son aprobadas por las Asambleas de Accionistas. 
 
Enjugue de pérdidas 
 
En Asamblea General de Accionistas del 21 de marzo de 2024 se aprobaron movimientos en los resultados de 
periodos anteriores: (1) Realización ORI - Porvenir por ($28,799), (2) Realización ORI por pérdida control BAC 
($377,097), y (3) Beneficios a empleados ($476). 
 

13.3 DIVIDENDOS DECLARADOS 

Los dividendos declarados fueron los siguientes: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

Dividendos declarados  

Un dividendo a razón de $121,00 pesos por 
acción y por mes que se pagarán en efectivo 
entre abril 2024 y marzo 2025. En el mes de 
abril de 2023 el pago se realizó el primer día 
hábil de mes, de ahí en adelante el primer 
día hábil de cada mes, a las personas que 
tienen la calidad de accionistas al tiempo de 
hacerse exigible cada pago. Estos 
dividendos se tomaron de las utilidades del 
año 2023 y los dividendos con cargo a las 
utilidades retenidas de los años 2017 y 
posteriores estarán sujetos a retención en la 
fuente, los dividendos con cargo a las 
utilidades retenidas del año 2016 en calidad 
de no gravados no están sujetos a retención 
en la fuente. 

Un dividendo a razón de $261,00 pesos por 
acción y por mes que se pagarán en efectivo 
entre abril 2023 y marzo 2024. En el mes de 
abril de 2023 el pago se realizó el segundo 
día hábil de mes, de ahí en adelante el primer 
día hábil de cada mes, a las personas que 
tienen la calidad de accionistas al tiempo de 
hacerse exigible cada pago. Estos 
dividendos se tomaron de las utilidades del 
año 2022 y de las utilidades retenidas de los 
años 2016 y anteriores, siendo susceptibles 
de ser distribuidos a los accionistas como no 
gravados 

Acciones ordinarias en circulación  355,251,068 355,251,068 
Total, dividendos declarados  $ 515,825 1,112,646 

 
13.4 GANANCIAS POR ACCIÓN BÁSICA Y DILUIDA 

El cálculo de las ganancias por acción es el siguiente: 
 

  Trimestres terminados el 31 de marzo de 
  2024 2023 

Utilidad neta del periodo de operaciones que continúan $ 381,419 496,061 
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación   355,251,068 355,251,068 
Ganancia neta por acción básica y diluida de operaciones que 
continúan 

 1,074 1,396 

Total, utilidad básica por acción  $ 1,074 1,396 
 
No existen derechos o privilegios sobre las acciones ordinarias en circulación. 
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NOTA 14 – OTRO RESULTADO INTEGRAL 
 
 
El siguiente es el detalle de los saldos y movimientos de las cuentas de otro resultado integral incluido en el 
patrimonio: 
 

  
Saldo al 31 

de 
diciembre 
de 2023 

Movimientos 
del periodo 

Saldo al 31 
de marzo de 

2024 

Contabilidad de coberturas     
Cobertura de flujo de efectivo $ (21,590) 5,374 (16,216) 
Cobertura de la inversión neta en el extranjero     

Diferencia en cambio en conversión de estados financieros de subsidiarias en 
el exterior (partida cubierta) 

 
28,204 7,225 35,429 

Diferencia en cambio de derivados en moneda extranjera 
 

(189,331) 0 (189,331) 
Diferencia en cambio de bonos en moneda extranjera 

 
161,127 (7,225) 153,902 

Diferencia en cambio en conversión de estados financieros de subsidiarias en el 
exterior (partida no cubierta) 

 143,678 4,160 147,838 

Pérdida no realizada por medición de inversiones disponibles para la venta en 
instrumentos de deuda (1) 

 (429,664) (23,986) (453,650) 

Ganancia no realizada por medición de inversiones disponibles para la venta en 
instrumentos de patrimonio 

 188,164 4,939 193,103 

Diferencia en cambio en conversión de estados financieros de agencias y 
sucursal del exterior 

 
(340) 2,024 1,684 

Participación en otro resultado integral de subsidiarias y asociadas (2) 
 

(429,126) 23,508 (405,618) 
Cambios en supuestos actuariales en planes de beneficios definidos 

 
(13,896) (402) (14,298) 

Impuesto a las ganancias  
 

46,144 10,253 56,397 
Adopción por primera vez de las NCIF 

 
27,064 0 27,064 

Total otro resultado integral, neto de impuestos $ (489,566) 25,870 (463,696) 
 
1) La principal variación en las inversiones disponibles para la venta con respecto al 31 de diciembre de 2023 corresponde a pérdida no 

realizada en valoración de títulos de la Dirección del Tesoro Nacional (TES tasa fija) por valor de $20,160. 
2) Ver Nota 9. 
 

  
Saldo al 31 

de 
diciembre 
de 2022 

Movimientos 
del periodo 

Saldo al 31 
de marzo de 

2023 

Contabilidad de coberturas     
Cobertura de la inversión neta en el extranjero     

Diferencia en cambio en conversión de estados financieros de subsidiarias en 
el exterior (partida cubierta) 

$ 532,161  (83,701) 448,460 

Diferencia en cambio de derivados en moneda extranjera 
 

(189,331) 0 (189,331) 
Diferencia en cambio de bonos en moneda extranjera 

 
(342,830) 83,701 (259,129) 

Diferencia en cambio en conversión de estados financieros de subsidiarias en el 
exterior (partida no cubierta) 

 171,289 (1,450) 169,839 

Ganancia no realizada por medición de inversiones disponibles para la venta en 
instrumentos de deuda 

 (1,013,098) 221,049 (792,049) 

Ganancia no realizada por medición de inversiones disponibles para la venta en 
instrumentos de patrimonio 

 161,410 915 162,325 

Diferencia en cambio en conversión de estados financieros de agencias y 
sucursal del exterior 

 
134,383  (18,052) 116,331 

Participación en otro resultado integral de subsidiarias y asociadas 
 

(597,483) 85,732 (511,751) 
Cambios en supuestos actuariales en planes de beneficios definidos 

 
3,611 0 3,611 

Impuesto a las ganancias  
 

497,795 (111,505) 386,290 
Adopción por primera vez de las NCIF 

 
27,064 0 27,064 

Total otro resultado integral, neto de impuestos $ (615,029) 176,689 (438,340) 
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NOTA 15 – INGRESOS POR COMISIONES Y HONORARIOS, NETO  
 
El siguiente es el detalle: 
 

   Por los periodos de tres meses terminados el 

    31 de marzo 2024 31 de marzo 2023 
Ingresos por comisiones y honorarios    

Servicios bancarios $ 199,780 193,469 
Tarjetas de crédito y débito  167,753 155,501 
Giros, cheques y chequeras   2,710 3,051 
Servicio red de oficinas  635 1,207 
    370,878 353,228 
Gastos por comisiones y honorarios    

Servicios bancarios   (73,678) (84,430) 
Otros  (24,638) (22,608) 
Servicio procesamiento de información   (5,246) (4,332) 
Servicio red de oficinas  (2,712) (3,061) 
    (106,274) (114,431) 
Total $ 264,604 238,797 

 

NOTA 16 – GASTO DE ACTIVOS O PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR, 
NETO 
 
A continuación, se muestra un detalle de los ingresos y gastos por actividades de negociación de inversiones en 
títulos de deuda, instrumentos de patrimonio, derivados de negociación y de cobertura: 
 
 
  Por los periodos de tres meses terminados el 
  31 de marzo de 2024  31 de marzo de 2023 
Ingreso / (gasto) por inversiones negociables, neto    

Títulos de deuda $ 833 19,429 
Instrumentos de patrimonio  19,280 30,375 
  20,113 49,804 
(Gasto) / ingreso por derivados, neto    
Derivados de negociación (1)  (23,672) (592,102) 
Derivados de cobertura  (88,178) (353) 
  (111,850) (592,455) 
Total $ (91,737) (542,651) 

 
1) La valoración de los derivados se da por la variación de la tasa de cambio, estas variaciones en la tasa de cambio aplicados a la posición 

larga de derivados de trading, principalmente Forwards USDCOP, explican mayoritariamente este cambio. Toda vez que en el primer 
trimestre de 2023 la reducción de la tasa de cambio de COP 164.12 es la principal explicación de la perdida por valoración de derivados 
USD 2,799 millones x (164.12). Por otro lado, la variación positiva de COP 20.25 de la tasa de cambio en el primer trimestre del 2024 
genera una utilidad por el componente de tasa de cambio USD 742 millones x 20.25, la cual es contrarrestada por el resto de los 
componentes paso del tiempo (theta negativa) y tasa de interés (Rho) generando una pérdida de COP (23,419). 

 



 
 

BANCO DE BOGOTÁ 
Notas a los Estados Financieros Separados 

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique de otra forma) 

 

 
39 

 

NOTA 17 – PARTICIPACIÓN EN EL RESULTADO DEL PERIODO DE LAS SUBSIDIARIAS, 
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 
 
El siguiente es el detalle: 
 

   Por los periodos de tres meses terminados el 

    31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 
Subsidiarias       
Fiduciaria Bogotá S.A. $ 31,014 39,490 
Almaviva S.A.    12,532 (2,428) 
Banco de Bogotá Panamá S.A.  7,826 4,107 
Multi Financial Holding Inc   306 8,028 
Megalinea S.A.   282 111 
Aval Soluciones Digitales S.A.  43 (66) 
Bogotá Finance Corporation   4 4 
   52,007 49,246 
Asociadas y Negocios Conjuntos       
Corporación Financiera Colombiana S.A. (1)  76,928 209,409 
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantías Porvenir 
S.A. (2)   59,507 69,629 

Casa de Bolsa S.A.  233 206 
A Toda Hora S.A. (cuentas en participación).   93 150 
A Toda Hora S.A.  25 73 
Servicios de Identidad Digital S.A.S.   (1,213) 2,626 
   135,573 282,093 
Total $ 187,580 331,339 

 
(1) Principalmente corresponde a caída del MPU en el sector de infraestructura, dada la incidencia de la finalización de la etapa de 

construcción de los proyectos 4G en los ingresos. 
(2) La variación registró una disminución de $10,122 por menores ingresos de las inversiones negociables dadas las menores rentabilidades 

de los portafolios administrados. 
 
 

NOTA 18 – (GASTO) INGRESO POR DIFERENCIA EN CAMBIO, NETO 
 
El siguiente es el detalle: 

   Por los periodos de tres meses terminados el 

    31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 
Ingreso por diferencia en cambio  $ 257,358 1,452,845 
Gasto por diferencia en cambio   (262,646) (1,048,319) 
Neto  $ (5,288) 404,526 

 
 

El comportamiento de la diferencia en cambio se afectado principalmente por los siguientes aspectos: 
 
• La variación neta de la tasa de cambio en los trimestres terminados al 31 de marzo de 2024 y al 31 de 

marzo de 2023 por $20.25 y ($164.12) pesos, respectivamente. 
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• Reexpresión activos y pasivos de la posición propia: Disminución en los activos por $110.206 
equivalente a un 62% al comparar el primer trimestre de 2024 con respecto al primer trimestre de 2023, 
originada en la realización por movimientos en las cajas Renta Fija, Dividendos y en su mayor parte 
Cobertura Flujo de Efectivo Resolución 4(Cfh) y Spot.  Con respecto a los pasivos, también se presenta 
una disminución del 67% por ($189,538), corresponde a reexpresión de saldos diarios de Facturas, Swap, 
Swap Cobertura, Opciones, Monedas, y en su mayor parte por estrategias de Forward Posición, Forward 
clientes y Tesorería. 

 
• Realización de activos y liquidación de pasivos de la posición propia: Disminución del trimestre de 

marzo 2024 con respecto al de marzo 2023 del 78% por ($86,369) por liquidación de pasivos de la posición 
propia donde se evidencia una disminución en las ventas con una tasa de venta menor a la tasa promedio 
de compra; por otra parte, la realización de inventarios presenta una variación del 69% en 2024 con 
respecto a 2023 por $151,790. 

 
• Disminución en el trimestre de marzo 2024 con respecto al trimestre marzo 2023 del 79% por ($409,159) 

por efecto en la disminución de las ventas entre los dos periodos. 
 
• Reexpresión de otros activos: Incremento en el trimestre de marzo 2024 con respecto al trimestre marzo 

2023 del 91% por $832,885 corresponde a la realización por movimientos en las cajas de Financiaciones 
y Bonos.     

 
 

NOTA 19 – OTROS INGRESOS, NETOS 
 

El siguiente es el detalle: 
 

   Por los periodos de tres meses terminados el 

    31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 
Ganancia en venta y valoración de activos, neto (1)   $ 36,491 19,031 
Dividendos y participaciones  14,823 14,015 
Honorarios cobro jurídico y prejurídico   10,601 10,978 
Otros ingresos   3,143 4,374 
Ganancia en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta, 
neta. (2)   3,007 242 

Incentivos franquicias tarjetas débito y crédito (3)  1,388 34,098 
Ganancia en venta de propiedad, planta y equipo   859 2,446 
Utilidad en venta de cartera   0 16,853 
Total  $ 70,312 102,037 

 
1) Incluye al 31 de marzo de 2024 y 31 de marzo de 2023 $1,201 y ($1,013) valoración de las Propiedades de Inversión y adicional $35,290 

y $20,044 por Ganancia neta en venta de inversiones. 
2) Venta de activos fijos mantenidos para la venta diferentes a BRPs. 
3) La Variación obedece al reconocimiento del ingreso por utilización de recursos recibidos de la franquicia Visa en procesos o programas 

que son relacionados con la franquicia (Deal Visa y contrato colaborador) 
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NOTA 20 – OTROS GASTOS  
 
El siguiente es el detalle: 
 

   Por los periodos de tres meses terminados el 

    31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 
Beneficios a los empleados $ (212,081) (210,230) 
Impuestos y tasas  (133,979) (124,155) 
Seguros   (59,736) (51,164) 
Depreciación y amortización  (54,484) (54,311) 
Outsourcing y servicios especializados   (51,232) (53,240) 
Honorarios  (44,283) (50,925) 
Cuentas en participación   (27,599) (24,357) 
Otros gastos  (27,380) (39,536) 
Servicios de desarrollo software   (24,787) (19,642) 
Mantenimiento y reparaciones  (19,648) (20,943) 
Publicidad y propaganda   (15,786) (14,564) 
Contribuciones, afiliaciones y transferencias  (10,309) (7,399) 
Servicios públicos   (10,139) (9,911) 
Transporte  (9,047) (8,744) 
Procesamiento electrónico de datos   (8,175) (7,662) 
Base de datos y consultas  (5,763) (5,737) 
Servicio de aseo y vigilancia   (5,569) (5,351) 
Cuota administración de edificios  (5,047) (4,724) 
Útiles y papelería   (4,461) (2,380) 
Deterioro otros activos   (4,200) (2,190) 
Arrendamientos   (3,944) (4,444) 
Servicios temporales  (3,435) (4,118) 
Adecuación e instalación   (1,178) (1,396) 

Total $ (742,262) (727,123) 

 

NOTA 21 – CONTINGENCIAS LEGALES 
 
Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Banco atendía procesos administrativos y judiciales en 
contra, con pretensiones por valor de $255,330 y $254,090, respectivamente, valoradas con base en el análisis 
y conceptos de los abogados encargados. Por su naturaleza, las contingencias no han sido objeto de 
reconocimiento como pasivo por tratarse de obligaciones posibles que no implican salida de recursos. 
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NOTA 22 – MANEJO DE CAPITAL ADECUADO 
 
22.1 REGULACIÓN EN MATERIA DE CAPITAL  

En línea con las definiciones de relación de solvencia de Basilea III, y con el objetivo de aumentar tanto la calidad 
como la cantidad del capital de los establecimientos de crédito, el Ministerio de Hacienda y Crédito Público emitió 
los decretos 1477 de 2018 y 1421 de 2019, mediante los cuales se modificó el decreto 2555 de 2010 en lo 
relacionado con los requerimientos de patrimonio adecuado de los establecimientos de crédito. 

 
De esta forma, actualizó la metodología para el cálculo de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio e 
incluyó requerimientos de capital por exposición al riesgo operacional, adoptando los métodos estándar para 
riesgo de crédito y para riesgo operacional, del documento “Basilea III: Financiación de las reformas Poscrisis” 
de diciembre 2017. Las disposiciones comentadas se están aplicando a partir del 1 de enero de 2021.  
 
La relación de solvencia total, definida como la relación entre el patrimonio técnico y el total de activos 
ponderados por nivel de riesgo (crediticio, mercado y operacional), no puede ser inferior al 9,0%, y la relación de 
solvencia básica, definida como la relación entre el patrimonio básico ordinario y el total de los activos ponderados 
por nivel de riesgo (crediticio, mercado y operacional), no puede ser inferior al 4,5%.  
 
De igual manera, se incluyeron los siguientes indicadores: La relación de solvencia básica adicional (mínimo 
6%), el Colchón Combinado [(colchón de conservación (1.5%) más el colchón para entidades con importancia 
sistémica (1%)] y la relación de apalancamiento (mínimo 3%). Estos indicadores, tras completarse el plan de 
transición establecido en la norma, rigen a partir del año 2024 (con excepción de la relación de apalancamiento, 
que tenía dicho límite desde 2021). 
 
El Banco de Bogotá fue considerado como Entidad de Importancia Sistémica para el año 2024, de acuerdo con 
la Carta Circular 70 de noviembre 23 de 2023, emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, y por lo 
tanto debe cumplir con este colchón sistémico. 
 
22.2 RESULTADOS RELACIÓN DE SOLVENCIA 

El siguiente es el detalle del cálculo de la Relación de Solvencia Individual del Banco, bajo las reglas descritas 
anteriormente (Basilea III) por los periodos de tres meses terminados el: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Relación de Solvencia Básica (RSB) I min 4.5%   14.83% 15.49% 
Relación de Solvencia Básica Adicional (RSBA) I min 6% (1)  14.83% 15.49% 
Relación de Solvencia Total (RST) I min 9%   17.38% 18.59% 
Relación de Solvencia Básica menos Requerimiento Mínimo 
(RSB% - 4.5%)  10.33% 10.99% 

Colchón Combinado Requerido (Conservación + Sistémico) (%) 
(1)  2.50% 1.88% 

Relación de apalancamiento (min. 3%)  10.95% 11.35% 
 
(1) Terminación del plan de transición (Artículo 13 del Decreto 1477 de 2018, modificado por el artículo 8 del Decreto 1421 de 2019), con el 

100% de los requerimientos en el 2024, de: 1. La Relación de Solvencia Básica Adicional (6%); 2. Colchón Combinado: colchón de 
conservación (1.5%) y colchón sistémico (1%). 
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NOTA 23 – PARTES RELACIONADAS 
 
 
Las transacciones con partes relacionadas se realizaron bajo condiciones normales similares a transacciones 
con terceros. 
 
Se pagaron honorarios a los directores por concepto de asistencia a reuniones de la Junta Directiva y Comités 
por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2024 y 2023 por $653 y $356 respectivamente. 
 
A continuación, se muestra la agrupación de saldos con partes relacionadas, incluyendo el detalle de las 
transacciones con personal clave de la Gerencia: 
 
Estado de situación financiera 
 

   Al 31 de marzo de 2024 
   

Vinculados 
económicos 

Grupo 
Aval 

Acciones 
y Valores 

S.A. 

Personal 
clave de 

la 
Gerencia 

Entidades Vinculadas 

    Otras partes 
relacionadas 

Asociadas y 
negocios 
conjuntos 

Subordinadas 

Activo               
Efectivo y equivalentes al efectivo  $ 0 0 0 5,361 0 606,998 
Inversiones contabilizadas usando 
el método de participación   0 0 0 0 8,831,778 2,915,348 

Deterioro de inversiones   0 0 0 0 (7,642) (1,489) 
Derivados a valor razonable                    26  0 0 0 0 0 
Activos financieros de inversión  0 0 0 0 4,499 0 
Cartera de créditos, neta   1,245,600 427,103 14,437 33 1,226,941 46,537 
Otras cuentas por cobrar   1,575,247 0 0 0 119,957              76,284  
Activos por derecho de uso    0 0 0 0                607  0 
Otros activos  1 0 0 0 0 0 
Total  2,820,874 427,103 14,437 5,394 10,176,140 3,643,678 
Pasivo         
Pasivos financieros derivados                195  0 0 0 0 0 
Pasivos financieros a costo 
amortizado        557,891   302,454     28,453              132          322,525     3,842,844  

Cuentas por pagar y otros pasivos    44,458 355,534        459               718             4,698                    405  
Total $ 602,544 657,988 28,912 850 327,223 3,843,249 

 
 

   Al 31 de diciembre de 2023 
   

Vinculados 
económicos 

Grupo 
Aval 

Acciones 
y Valores 

S.A. 

Personal 
clave de 

la 
Gerencia 

Entidades Vinculadas 

    Otras partes 
relacionadas 

Asociadas y 
negocios 
conjuntos 

Subordinadas 

Activo               
Efectivo y equivalentes al efectivo  $ 0 0 0 5,361 0 600,475 
Inversiones contabilizadas usando 
el método de participación   0 0 0 0 8,796,207 2,920,661 

Deterioro de inversiones   0 0 0 0 (12,808) (1,481) 
Derivados a valor razonable   48 0 0 0 0 0 
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   Al 31 de diciembre de 2023 
   

Vinculados 
económicos 

Grupo 
Aval 

Acciones 
y Valores 

S.A. 

Personal 
clave de 

la 
Gerencia 

Entidades Vinculadas 

    Otras partes 
relacionadas 

Asociadas y 
negocios 
conjuntos 

Subordinadas 

Activos financieros de inversión  0 0 0 0 4,499 0 
Cartera de créditos, neta   1,273,332 427,724 13,381 20,064 1,197,874 47,297 
Otras cuentas por cobrar   1,562,480 0 0 43 36,548 49 
Activos por derecho de uso    0 0 0 0 639 0 
Otros activos  1 0 0 0 0 0 
Total  2,835,861 427,724 13,381 25,468 10,022,959 3,567,001 
Pasivo               
Pasivos financieros derivados  239 0 0 0 0 0 
Pasivos financieros a costo 
amortizado   514,900 292,294 27,682 214 611,569 3,614,545 

Cuentas por pagar y otros pasivos    23,826 191,724 267 5,040 10,283 395 
Total $ 538,965 484,018 27,949 5,254 621,852 3,614,940 

 
 
Estado del resultado 
 

    Por el periodo de tres meses, terminado el 31 de marzo de 2024 

    
Vinculados 
económicos 

Grupo Aval 
Acciones y 
Valores S.A. 

Personal 
clave de la 
gerencia 

Entidades vinculadas 

    Otras partes 
relacionadas 

Asociadas y 
negocios 
conjuntos 

Subordinadas 

Ingresos               
Intereses  $ 47,158 15,803 283 8 50,041 10,015 
Comisiones y otros servicios   0 14 0 592 764 206 
Otros ingresos   0 0 0 82 136,463 52,125 
Total   47,158 15,817 283 682 187,268 62,346 

Gastos        

Intereses   (15,280) (4,360) (982) (6) (7,995) (54,700) 
Comisiones y otros servicios  0 0 0 (1,133) (1,330) (1,454) 
Otros gastos    (3,499) (34,342) (580) (10,075) (29,343) (30,607) 
Total $ (18,779) (38,702) (1,562) (11,214) (38,668) (86,761) 

 
 

    Por el periodo de tres meses, terminado el 31 de marzo de 2023 

    
Vinculados 
económicos 

Grupo Aval 
Acciones y 
Valores S.A. 

Personal 
clave de la 
gerencia 

Entidades vinculadas 

    Otras partes 
relacionadas 

Asociadas y 
negocios 
conjuntos 

Subordinadas 

Ingresos               
Intereses  $ 120,349 17,711 359 122 41,598 2,667 
Comisiones y otros servicios   0 4 0 391 1,901 282 
Otros ingresos   3 0 0 377 282,354 49,360 

Total   120,352 17,715 359 890 325,853 52,309 
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    Por el periodo de tres meses, terminado el 31 de marzo de 2023 

    
Vinculados 
económicos 

Grupo Aval 
Acciones y 
Valores S.A. 

Personal 
clave de la 
gerencia 

Entidades vinculadas 

    Otras partes 
relacionadas 

Asociadas y 
negocios 
conjuntos 

Subordinadas 

Gastos        

Intereses   (24,969) (3,089) (405) (11) (37,083) (36,831) 
Comisiones y otros servicios  0 0 0 (638) (1,234) (433) 
Otros gastos    (2,784) (31,314) (324) (7,994) (26,146) (34,454) 

Total $ (27,753) (34,403) (729) (8,643) (64,463) (71,718) 
 
 
Los importes pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado ni recibido 
garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a 
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los importes adeudados por partes relacionadas. 
 
Beneficios a empleados del personal clave de la gerencia 
 
Los beneficios del personal clave de gerencia, están compuestos por: 
 

  Por los periodos de tres meses 
terminados el 31 de marzo de 

  2024 2023 
Beneficios a los empleados a corto plazo $ 4,172 4,762 

 

NOTA 24  – EVENTOS POSTERIORES 
 
No existen hechos ocurridos después del período que se informa que requieran ser revelados, correspondientes 
al periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024, hasta la fecha de autorización de los estados 
financieros. 
 

NOTA 25 – APROBACIÓN PARA LA PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
 

La Junta Directiva del Banco de Bogotá, en reunión efectuada el día 9 de mayo de 2024, aprobó la presentación 
de los estados financieros condensados separados intermedios al 31 de marzo de 2024 y las notas que se 
acompañan. 
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA 

INTERMEDIA  

Señores Accionistas 

Banco de Bogotá: 

Introducción 

He revisado la información financiera intermedia condensada consolidada que se adjunta,
 
al 31 

de marzo de 2024 del Banco de Bogotá y Subsidiarias (el Grupo), la cual comprende: 

• el estado condensado consolidado de situación financiera intermedio al 31 de marzo de 

2024; 

• los estados condensados consolidados del resultado y del resultado integral 

intermedios por el periodo de tres meses que terminó el 31 de marzo de 2024; 

• el estado condensado consolidados de cambios en el patrimonio intermedio por el 

período de tres meses que terminó el 31 de marzo de 2024; 

• el estado condensado consolidado de flujos de efectivo intermedio por el período de 

tres meses que terminó el 31 de marzo de 2024; y  

• las notas a la información financiera intermedia. 

La Administración es responsable por la preparación y presentación de esta información 

financiera intermedia condensada consolidada de acuerdo con la Norma Internacional de 

Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida en las Normas de 

Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste 

en expresar una conclusión sobre esta información financiera intermedia condensada 

consolidada, basada en mi revisión. 

 

Alcance de la revisión  

He realizado mi revisión de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisión 2410  

“Revisión de Información Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la 

Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Información aceptadas en Colombia. 

Una revisión de información financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, 

principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la 

aplicación de procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de una 

revisión es sustancialmente menor que el de una auditoría realizada de acuerdo con Normas 

Internacionales de Auditoría aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener 

seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en 

una auditoría. Por lo tanto, no expreso una opinión de auditoría. 
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Conclusión 

Basada en mi revisión, nada ha llamado mi atención que me haga suponer que la información 

financiera intermedia condensada consolidada al 31 de marzo de 2024 que se adjunta no ha sido 

preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma 

Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida en las 

Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia. 

 

  Diana Alexandra Rozo Muñoz 

 Revisor Fiscal de Banco de Bogotá 

 T.P. 120741 -T 

 Miembro de KPMG S.A.S. 

 

9 de mayo de 2024 
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE 

BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL) 

Señores Accionistas 

Banco de Bogotá: 

 

Introducción 

 

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 31 de 

marzo de 2024 del Banco de Bogotá y Subsidiarias (el Grupo), que incorpora la información 

financiera intermedia consolidada, la cual comprende: 

 

• el estado consolidado de situación financiera intermedio al 31 de marzo de 2024; 

• los estados consolidados del resultado y del resultado integral intermedios por el 

período de tres meses que terminó el 31 de marzo de 2024; 

• el estado consolidado de cambios en el patrimonio intermedio por el período de tres 

meses que terminó el 31 de marzo de 2024; 

• el estado consolidado de flujos de efectivo intermedio por el período de tres meses que 

terminó el 31 de marzo de 2024; y 

• las notas al reporte. 

 

La Administración es responsable por la preparación y presentación de este reporte en lenguaje 

eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la información financiera 

intermedia consolidada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – 

Información Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Información 

Financiera aceptadas en Colombia, y por la presentación del reporte en lenguaje eXtensible 

Business Reporting Language (XBRL) según instrucciones de la Superintendencia Financiera de 

Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusión sobre el reporte en lenguaje 

eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la información financiera 

intermedia consolidada, basada en mi revisión. 

 

Alcance de la revisión  

He realizado mi revisión de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisión 2410 

“Revisión de Información Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la 

Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Información aceptadas en Colombia. 

Una revisión de información financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, 

principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la 

aplicación de procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de una 

revisión es sustancialmente menor que el de una auditoría realizada de acuerdo con Normas 

Internacionales de Auditoría aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener 

seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en 

una auditoría. Por lo tanto, no expreso una opinión de auditoría. 
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Conclusión 

Basada en mi revisión, nada ha llamado mi atención que me haga suponer que el reporte en 

lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la información 

financiera intermedia consolidada del Grupo al 31 de marzo de 2024, no ha sido preparado, en 

todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de 

Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida en las Normas de 

Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la 

Superintendencia Financiera de Colombia. 

 

 Diana Alexandra Rozo Muñoz 

 Revisor Fiscal de Banco de Bogotá 

 T.P. 120741 -T 

 Miembro de KPMG S.A.S. 

9 de mayo de 2024 
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NOTA 1 – ENTIDAD QUE REPORTA 
 
Banco de Bogotá (Matriz) es una entidad privada, con domicilio principal en la ciudad de Bogotá D.C. en la calle 
36 No. 7 - 47, que se constituyó mediante Escritura Pública número 1923 del 15 de noviembre de 1870 de la 
Notaría Segunda de Bogotá D.C. La Superintendencia Financiera de Colombia renovó con carácter definitivo el 
permiso de funcionamiento del Banco mediante Resolución número 3140 del 24 de septiembre de 1993. La 
duración establecida en los Estatutos es hasta el 30 de junio del año 2070; sin embargo, podrá disolverse o 
prorrogarse antes de dicho término. El Banco tiene por objeto social celebrar o ejecutar todas las operaciones y 
contratos legalmente permitidos a los establecimientos bancarios de carácter comercial, con sujeción a los 
requisitos y limitaciones de la ley colombiana. 
 
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros del Banco y de las siguientes subsidiarias: 
 

Nombre Subsidiaria Objeto Social Lugar de 
operación 

Participación 
directa (1) 

Participación 
indirecta (1) 

Subsidiarias nacionales     

Fiduciaria Bogotá S.A. Servicios fiduciarios. Bogotá, Colombia 94.99%  

Almaviva S.A. y Subsidiarias Servicios de logística integral. Bogotá, Colombia 94.93% 0.88% 

Megalínea S.A. Compañía de servicios técnicos y 
administrativos. Bogotá, Colombia 94.90%  

Aval Soluciones Digitales S.A. (2) 
Servicios autorizados a sociedades 
especializadas en depósitos y pagos 
electrónicos. 

Bogotá, Colombia 38.90%  

Subsidiarias del exterior     

Multi Financial Holding y Subsidiarias Servicios financieros, de seguros y 
actividades de inversión. 

Panamá, 
República de 

Panamá 
100.00%  

Banco de Bogotá Panamá S.A. Servicios bancarios comerciales. 
Panamá, 

República de 
Panamá 

100.00%  

Bogotá Finance Corporation Emisión de títulos valores. Islas Caimán 100.00%  

Corporación Financiera 
Centroamericana S.A. (Ficentro) (3) 

Operaciones de colocación de 
cartera, pero no para recibir fondos 
del público. 

Panamá, 
República de 

Panamá 
49.78%  

 
(1) En términos porcentuales, este representa un interés económico y con derecho a voto. Los porcentajes de participación directa e 

indirecta del Banco en cada una de las Subsidiarias no han tenido variaciones en el último año. 
(2) Participación indirecta a través de Banco de Bogotá Panamá S.A. 
(3) El Banco desarrolla actividades de control razón por la cual esta entidad se consolida. 
 
El Banco y sus Subsidiarias son controlados por Grupo Aval Acciones y Valores S.A. con una participación total 
del 68.93%. 
 

NOTA 2 – BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS 
CONSOLIDADOS INTERMEDIOS 
 
2.1. DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO 

Los estados financieros condensados consolidados intermedios que se acompañan han sido preparados de 
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), las cuales 
incluyen la NIC 34- Información Financiera Intermedia, establecidas en la Ley 1314 de 2009 que incluyen las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)  emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
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Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y traducidas oficialmente al español, así como las interpretaciones 
emitidas por International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC por sus siglas en inglés), 
incorporadas al Marco Técnico Normativo por el Decreto Único Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los 
Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019,1432 de 2020, 938 de 2021 
y 1611 de 2022, expedidos por el Gobierno Nacional. 

 
Los estados financieros consolidados condensados del periodo intermedio, de acuerdo con la NIC 34 – 
Información Financiera Intermedia, proporcionan una explicación y actualización de la información relevante 
incluida en los estados financieros del último periodo anual publicado, por lo tanto, para su adecuada 
comprensión, es necesario leerlos en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2023. 

 
El Banco no presenta estacionalidades o efectos cíclicos en sus operaciones. 

 
2.2 USO DE JUICIOS Y ESTIMADOS CON EFECTO SIGNIFICATIVO EN LOS ESTADOS 

FINANCIEROS 

La Gerencia del Banco y sus Subsidiarias hacen ciertos juicios en el proceso de aplicar las políticas contables y 
realizan estimaciones y supuestos que tienen efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados 
financieros y el valor en libros de los activos y pasivos Los juicios y estimados son evaluados continuamente y 
están basados en la experiencia de la Gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros 
que se cree son razonables. 
 
En la preparación de los estados financieros condensados consolidados intermedios al 31 de marzo de 2024, los 
juicios significativos hechos por el Banco y sus Subsidiarias en la aplicación de las políticas contables y las 
fuentes clave de las estimaciones son los mismos aplicados en los estados financieros consolidados de fin de 
ejercicio al 31 de diciembre de 2023. 
  
2.3 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables significativas aplicadas por el Banco y sus Subsidiarias en estos estados financieros 
intermedios son las mismas aplicadas en los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre de 2023. 

 

NOTA 3 – ESTIMACIÓN DE VALOR RAZONABLE 
 
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos 
financieros en títulos de deuda, instrumentos de patrimonio y derivados cotizados activamente en bolsas de 
valores o en mercados interbancarios) se basa en precios sucios y/o insumos suministrados por un proveedor 
de precios oficial autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina 
principalmente a través de promedios ponderados de transacciones ocurridas durante el día de negociación.
  
Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos idénticos a los que están 
midiendo se llevan a cabo con la frecuencia y el volumen suficiente con el fin de proporcionar información de 
precios de manera continua. Un precio sucio es aquel que incluye los intereses causados sobre el título, desde 
la fecha de emisión o último pago de intereses hasta la fecha de valoración.  
 
El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina 
mediante técnicas de valoración determinadas por el proveedor de precios. La valoración de instrumentos 
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financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de divisas y derivados del mercado extrabursátil se 
realiza mediante la técnica de “flujos de caja descontados” a partir de insumos y/o curvas de valoración de tasas 
de interés o de monedas construidas por los proveedores de precios a partir de datos de mercado y extrapoladas 
a las condiciones específicas del instrumento que se valora.  La valoración de instrumentos con opcionalidades 
se basa en modelos específicos tales como Black-Scholes, y otras técnicas de valoración comúnmente utilizadas 
por los participantes del mercado que usan al máximo los datos observados en el mercado y se apalancan lo 
menos posible en datos específicos de entidades. 
 
El Banco y sus Subsidiarias calculan diariamente el valor razonable de los instrumentos de renta fija y derivados, 
empleando información de precios y/o insumos suministrados por el proveedor oficial de precios designado 
(PRECIA S.A. – Proveedor de Precios para la Valoración S.A.) y Bloomberg para el caso de las entidades del 
exterior. Han sido autorizados previo cumplimiento de las normas aplicables a los proveedores de precios para 
valoración en Colombia, incluyendo su objeto, reglamento de funcionamiento, proceso de aprobación de 
metodologías de valoración e infraestructura tecnológica requerida, entre otros aspectos. 
 
Después de evaluar las metodologías de los proveedores de precios PRECIA S.A. y Bloomberg, se concluye que 
el valor razonable calculado para los instrumentos de renta fija y derivados a partir de precios e insumos 
entregados por los proveedores de precios es adecuado. 
 
El Banco y sus Subsidiarias pueden utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos financieros 
que no posean mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de valoración 
generalmente estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoración se utilizan principalmente para 
valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizados en bolsa. Algunos insumos de estos modelos pueden 
no ser observables en el mercado, y, por lo tanto, se estiman con base en supuestos. 
 
El resultado de un modelo siempre es una estimación o aproximación de un valor que no puede determinarse 
con certeza y las técnicas de valoración empleadas pueden no reflejar plenamente todos los factores pertinentes 
a las posiciones del Banco y sus Subsidiarias. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de ser necesario, 
para permitir factores adicionales, incluidos riesgos del modelo, riesgos de liquidez y riesgos de contraparte. 
 
El valor razonable de activos no monetarios, tales como garantías de créditos para efectos de la determinación 
de deterioro de los créditos otorgados a los clientes y propiedades de inversión, se hace con base en avalúos 
realizados por peritos independientes con suficiente experiencia y conocimiento del mercado inmobiliario o del 
activo que se está valorando. Generalmente estas valoraciones se efectúan por referencias a datos de mercado 
o con base en el costo de reposición cuando no existen suficientes datos de mercado. 
 
La clasificación de la jerarquía del valor razonable por niveles se realiza considerando los criterios que se 
mencionan en la Nota 3.3. 
 
En los casos donde los datos de entrada utilizados para medir el valor razonable puedan ser clasificados en 
diferentes niveles de la jerarquía del valor razonable, la medición del valor razonable del instrumento se clasifica 
en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquía del valor razonable que el dato de entrada del nivel más bajo 
que sea significativa para la medición completa. 
 
3.1 VALOR EN LIBROS Y VALOR RAZONABLE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las siguientes tablas muestran el valor en libros y el valor razonable clasificado por niveles de jerarquía de los 
activos y pasivos financieros, para los instrumentos medidos a valor razonable sobre bases recurrentes y para 
aquellos activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado, determinado únicamente para propósitos de 
revelación. 
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Bases recurrentes 
  

  

Al 31 de marzo de 2024 
Valor razonable 

Valor en 
libros 

Ganancia 
o 

(pérdida) 
no 

realizada 
    Nivel 1     Nivel 2     Nivel 3 (6) 

Activos             
Inversiones en títulos de deuda con cambios en 
resultados (1) 

      

Gobierno Colombiano $ 19,037 67,116 0 86,153 0 
Otras entidades del Gobierno Colombiano  0 83,458 0 83,458 0 
Otras instituciones financieras   0 237,851 0 237,851 0 
Gobiernos extranjeros  0 29,530 0 29,530 0 
Otros   0 13,569 0 13,569 0 

   19,037 431,524 0 450,561 0 
Instrumentos de patrimonio con cambios en 
resultados    0 32,324 1,477,163 1,509,487 0 
Total inversiones a valor razonable con cambios en 
resultados 

 19,037 463,848 1,477,163 1,960,048 0 
Inversiones en títulos de deuda con cambios en 
ORI  (2)              
Gobierno Colombiano  5,371,899 2,293,053 0 7,664,952 (430,165) 
Otras entidades del Gobierno Colombiano   454,031 203,688 0 657,719 (8,991) 
Otras instituciones financieras   0 881,653 0 881,653 (23,154) 
Entidades del sector real   0 189,733 0 189,733 (705) 
Gobiernos extranjeros (5)  1,021,309 1,674,068 0 2,695,377 (206,149) 
Bancos centrales   0 155,110 0 155,110 (42,975) 
Otros  1,454 469,258 0 470,712 (26,735) 
    6,848,693 5,866,563 0 12,715,256 (738,874) 
Instrumentos de patrimonio con cambios en ORI (4)  5,541 0 332,112 337,653 195,785 
Total inversiones a valor razonable con cambios en 
otro resultado integral   6,854,234 5,866,563 332,112 13,052,909 (543,089) 

Instrumentos derivados (3)       

Derivados de negociación              
Forward de moneda  0 294,102 0 294,102 0 
Swap tasa de interés   0 30,796 0 30,796 0 
Swap moneda  0 6,603 0 6,603 0 
Opciones de moneda    0 8,503 0 8,503 0 

   0 340,004 0 340,004 0 

Derivados de cobertura             
Swap tasa de interés  0 56,147 0 56,147 0 
    0 56,147 0 56,147 0 
Total instrumentos derivados  0 396,151 0 396,151 0 
Propiedades de inversión   0 0 210,011 210,011 0 
Total activos a valor razonable recurrentes  6,873,271 6,726,562 2,019,286 15,619,119 (543,089) 
Pasivos             
Derivados de negociación (3)       

Forward de moneda   0 415,094 0 415,094 0 
Swap tasa de interés   0 29,696 0 29,696 0 
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Al 31 de marzo de 2024 
Valor razonable 

Valor en 
libros 

Ganancia 
o 

(pérdida) 
no 

realizada 
    Nivel 1     Nivel 2     Nivel 3 (6) 

Swap moneda   0 3,621 0 3,621 0 
Opciones de moneda   0 9,115 0 9,115 0 
    0 457,526 0 457,526 0 
Derivados de cobertura (3)       

Forward de moneda   0 129,752 0 129,752 0 
Swap tasa de interés  0 13,628 0 13,628 0 
    0 143,380 0 143,380 0 
Total pasivos a valor razonable recurrentes $ 0 600,906 0 600,906 0 

  

  

Al 31 de diciembre de 2023 

Valor razonable Valor en 
libros 

Ganancia o 
(pérdida) 

no 
realizada 

    Nivel 1     Nivel 2     Nivel 3 (6)   

Activos             
Inversiones en títulos de deuda con cambios en 
resultados (1) 

      

Gobierno Colombiano $ 46,727 45,476 0 92,203 0 
Otras entidades del Gobierno Colombiano  0 80,374 0 80,374 0 
Otras instituciones financieras   0 243,897 0 243,897 0 
Gobiernos extranjeros  0 31,697 0 31,697 0 
Otros   0 14,099 0 14,099 0 

   46,727 415,543 0 462,270 0 
Instrumentos de patrimonio con cambios en 
resultados    0 17,037 1,447,749 1,464,786 0 
Total inversiones a valor razonable con cambios 
en resultados 

 46,727 432,580 1,447,749 1,927,056 0 
Inversiones en títulos de deuda con cambios en 
ORI  (2)              
Gobierno Colombiano  5,261,663 1,613,908 0 6,875,571 (397,323) 
Otras entidades del Gobierno Colombiano   445,419 194,399 0 639,818 (15,522) 
Otras instituciones financieras   0 731,948 0 731,948 (29,111) 
Entidades del sector real   0 179,071 0 179,071 (973) 
Gobiernos extranjeros (5)  1,069,323 1,317,483 0 2,386,806 (205,733) 
Bancos centrales   0 145,489 0 145,489 (48,992) 
Otros  1,457 455,622 0 457,079 (26,479) 
    6,777,862 4,637,920 0 11,415,782 (724,133) 
Instrumentos de patrimonio con cambios en ORI 
(4) 

 6,075 0 326,639 332,714 190,846 
Total inversiones a valor razonable con cambios 
en otro resultado integral   6,783,937 4,637,920 326,639 11,748,496 (533,287) 

Instrumentos derivados (3)       

Derivados de negociación              
Forward de moneda  0 545,976 0 545,976 0 
Swap tasa de interés   0 38,468 0 38,468 0 
Swap moneda  0 6,976 0 6,976 0 
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Al 31 de diciembre de 2023 

Valor razonable Valor en 
libros 

Ganancia o 
(pérdida) 

no 
realizada 

    Nivel 1     Nivel 2     Nivel 3 (6)   

Opciones de moneda    0 17,057 0 17,057 0 

   0 608,477 0 608,477 0 
Derivados de cobertura             
Swap tasa de interés   0 47,975 0 47,975 0 
   0 47,975 0 47,975 0 
Total instrumentos derivados   0 656,452 0 656,452 0 
Propiedades de inversión  0 0 209,547 209,547 0 
Total activos a valor razonable recurrentes   6,830,664 5,726,952 1,983,935 14,541,551 (533,287) 
Pasivos       

Derivados de negociación (3)             
Forward de moneda  0 753,926 0 753,926 0 
Swap tasa de interés    0 36,918 0 36,918 0 
Swap moneda  0 3,442 0 3,442 0 
Opciones de moneda    0 36,376 0 36,376 0 

   0 830,662 0 830,662 0 
Derivados de cobertura (3)             
Forward de moneda  0 192,374 0 192,374 0 
Swap tasa de interés   0 10,871 0 10,871 0 

   0 203,245 0 203,245 0 
Total pasivos a valor razonable recurrentes $ 0 1,033,907 0 1,033,907 0 

  
Las principales variaciones al 31 de marzo de 2024 comparado con el 31 de diciembre de 2023 se presentan en: 
(1) Disminución en títulos emitidos por el gobierno colombiano en posiciones de títulos de la Dirección del Tesoro Nacional (Tasa Fija) 

por valor de ($29,356), aumento en bonos dólares por $20,680 y disminución de ($7,025) en títulos por otras entidades financieras. 
(2) Incremento en las inversiones disponibles para la venta en títulos emitidos por entidades de Gobierno Colombiano en Títulos de 

Tesorería en pesos (Tasa fija) $583,803 y Bonos dólares por $336,507 y en títulos emitidos o garantizados por gobiernos extranjeros 
bonos y certibonos por valor de $293,473. 

(3) Las variaciones netas en el valor razonable de los derivados de negociación y de cobertura por valor de $104,663 y $68,037, 
respectivamente, se presenta como consecuencia de la variación en el volumen de estos instrumentos financieros y del 
comportamiento de las curvas de valoración (diferencial de tasas de interés), de las tasas de cambio, y de los ajustes por riesgo de 
crédito de las contrapartes, Adicionalmente, la variación en derivados de cobertura corresponde al efecto de la cobertura de tasas de 
interés de CDTs y cobertura de flujo de efectivo sobre las financiaciones en USD (Ver Notas 6.2 y 6.3). 

(4) Durante los tres meses de 2024 se generó perdida no realizada por ($14,743) en la medición de instrumentos de deuda a valor 
razonable. (Ver Nota 14).   

(5) Los principales gobiernos extranjeros corresponden al de los Estados Unidos de América con $1,219,330, Panamá con $1,406,724 
y Costa Rica $69,324.  

(6) Corresponde a las inversiones de patrimonio con cambios en resultado y con cambios en ORI, en diversas entidades con una 
participación inferior al 20% del patrimonio de cada entidad (ver Nota 3.4.1). 
  

Activos y pasivos financieros registrados a costo amortizado 
 
La siguiente tabla presenta el resumen de los activos y pasivos financieros del Banco y sus Subsidiarias 
registrados por su valor al costo nominal o costo amortizado, comparado con su valor razonable para los que es 
practicable calcular. 
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    Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

    Valor en libros Estimación de 
valor razonable Valor en libros Estimación de 

valor razonable 
Activos           
Inversiones a costo amortizado $ 3,773,621 3,762,257 3,699,028 3,686,760 
Cartera de créditos, neta   95,604,587 97,018,117 93,586,560 97,704,821 
Total  99,378,208 100,780,374 97,285,588 101,391,581 
Pasivos           
Depósito de clientes  95,341,327 95,806,250 91,083,792 91,449,968 
Obligaciones financieras   23,652,439 23,862,948 24,862,230 24,917,830 
Pasivo por arrendamiento  751,409 751,409 715,305 715,305 
Total $ 119,745,175 120,420,607 116,661,327 117,083,103 

 
3.2 MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE SOBRE BASES NO RECURRENTES 

El valor razonable se determinó utilizando modelos de precios, metodologías de flujo de efectivo descontado, 
utilizando modelos internos o expertos externos con experiencia y conocimiento del mercado inmobiliario o de 
los activos evaluados.  En general, estas estimaciones se realizan con base en datos del mercado o en función 
del costo de reemplazo, cuando no hay suficientes datos del mercado disponibles. 
 
El siguiente es el detalle de los activos valorados a valor razonable Nivel 3, que, como resultado de la evaluación 
por deterioro en la aplicación de normas contables de información financiera aplicables a cada uno, no requieren 
ser medidos a valor razonable de manera recurrente: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Instrumentos financieros por cartera de créditos colateralizada $ 982,248 959,952 
Activos no corrientes mantenidos para la venta  78,297 76,024 
 $ 1,060,545 1,035,976 

 
3.3 CLASIFICACIÓN DE VALORES RAZONABLES 

• Los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 1 son aquellos cuyo valor razonable fue establecido de 
acuerdo con los precios de mercado suministrados por el proveedor de precios, determinado sobre la base 
de mercados líquidos correspondiente a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de medición. 

 
• Los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 2 son aquellos cuyo valor razonable se determina con 

base en técnicas de valoración de flujos de caja descontados, empleando datos de mercado observables 
proporcionados por el proveedor de precios.  

 
• Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son aquellas cuyo valor razonable fue establecido a partir de 

insumos no observables significativos dentro de la medición completa. Los instrumentos de Nivel 3 incluyen 
principalmente inversiones en instrumentos de patrimonio que no se cotizan públicamente. Dado que los 
precios observables no están disponibles para estos valores, el Banco y sus Subsidiarias utilizan técnicas de 
valoración tales como los flujos de efectivo descontados para determinar su valor razonable. 

 
Las técnicas de valoración y principales datos de entrada utilizados en los Niveles 2 y 3 en los instrumentos 
financieros medidos a valor razonable recurrente, se describen a continuación: 
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Técnica de Valoración Principales datos de entrada 

Inversiones en títulos de deuda a valor razonable 

Ingresos 

● Calculado por descuento de flujos con rendimientos de mercado de títulos similares 

● Bloomberg Generic.  

● Precio asignación última subasta 
● Precio de negociación o calculado por familias de títulos de acuerdo con metodología 
del proveedor de precios 
● Precio estimado / Precio teórico  

● Precio de salida 

Mercado 
● Precio estimado / Precio teórico (1) 

● Precio promedio / Precio de mercado (2) 

Inversiones en instrumentos de patrimonio 

Flujo de caja descontado 

● Crecimiento en valor residual después de 5 y 10 años 

● Tasa interés de descuento 

● Tasa de costo del patrimonio 

● Tasa interés de descuento (WACC) 

Método de activos netos ● Variable más relevante en el activo 

Instrumentos de patrimonio - Fondo de Inversión Nexus  

Comparativo del mercado 
● Costo de adquirir una propiedad 

● Renta de mercado 

Ingresos 
● Tasa de capitalización 

● Tasa de descuento de flujo de caja 

Derivados 

Ingresos 

● Precio del título o del subyacente 

● Curvas de tasas de interés por la moneda funcional del subyacente  

● Tasas de cambio 

● Curvas implícitas asociadas a contratos forward de tasa de cambio 

● Curvas swap asignadas de acuerdo con el subyacente 

● Matriz y curvas de volatilidades implícitas 

Mercado 
● Precio de mercado 
● TRM (tasa representativa de mercado) o Tasas de cambio de otras monedas según 
corresponda 

 
(1) Precio estimado:  un modelo de valoración basado en la información obtenida de un proveedor de precios cuando no puede suministrar 

precios de mercado cotizados (sin ajustar) para cada emisión. Este modelo es la base para la construcción del margen de valoración 
de los valores representados en la curva asignada o la tasa de referencia. Este margen permanece constante en la curva asignada o la 
tasa de referencia al calcular el precio de valoración teórico. 

(2) Precio de mercado cotizado (es decir, obtenidos de proveedores de precios). 
 
Las metodologías más comunes aplicables a los instrumentos derivados son: 
 
• Valoración de forwards sobre divisas: El proveedor publica curvas (tasas de interés) y tasas de cambio 

asignadas de acuerdo con la moneda de origen del subyacente, a partir de las cuales se descuentan los 
flujos contractuales del instrumento que se comparan contra el valor presente del valor pactado. 
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• Valoración de forwards sobre bonos: Para determinar la valoración del forward a una determinada fecha, 
se calcula el valor futuro teórico del bono a partir de su precio el día de valoración y la tasa libre de riesgo 
del país de referencia del subyacente. Luego, se obtiene el valor presente de la diferencia entre el valor futuro 
teórico y el precio del bono pactado en el contrato forward, utilizando para el descuento, la tasa libre de riesgo 
del país de referencia del subyacente al plazo de días por vencer del contrato. 

 
• Valoración de operaciones swaps: El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo con subyacentes, 

curvas swap de base (intercambio de pagos asociados a tasas de interés variables), curvas domésticas, 
extranjeras y curvas implícitas asociadas a contratos forward de tipos de cambio. Para determinar la 
valoración del swap a una determinada fecha, se calcula el valor presente de cada una de las patas que lo 
componen utilizando las tasas cero cupón para proyección y descuento de flujos, teniendo en cuenta las 
convenciones pactadas en cuanto a modalidad de pagos de los intereses, bases de cálculo, etc., Finalmente, 
se calcula la diferencia entre la pata de entrega y la pata de recibo, que constituye el precio justo de 
intercambio del instrumento. 

 
• Valoración de opciones OTC: El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo con la moneda origen del 

subyacente, curva de tipos de cambio forward de la divisa doméstica objeto de la operación, curvas implícitas 
asociadas a contratos forward de tipos de cambio, curvas swap asignadas de acuerdo con el subyacente, 
matriz y curvas de volatilidades implícitas. El precio de las opciones se calcula mediante el modelo de Black 
& Scholes & Merton. 

 
3.4 MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE CLASIFICADAS EN NIVEL 3 

En la siguiente tabla se presenta el movimiento de los activos cuyas mediciones a valor razonable están 
clasificadas en Nivel 3: 
 

   Por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 

   2024 2023 

    Instrumentos de 
patrimonio 

Propiedades de 
inversión 

Instrumentos de 
patrimonio 

Propiedades de 
inversión 

Saldo al inicio del periodo $ 1,774,388 209,547 1,794,881 236,606 
Ajuste de valoración con efecto en resultados   31,680 1,201 30,324 (1,013) 
Ajustes de valoración con efecto en ORI  5,473 0 (718) 0 
Adiciones   17,123 0 0 0 
Retiros/ventas (1)  (19,782) (4,386) (524,960) (1,915) 
Reclasificaciones   0 3,342 0 0 
Diferencia en cambio  393 307 (3,146) (425) 
Saldo al final del periodo $ 1,809,275 210,011 1,296,381 233,253 

 
(1) En instrumentos de patrimonio al 31 de marzo de 2023 corresponde a la venta de participación en BAC Holding Internacional 

($519,964) y ($4,996) a retiro de bienes del “Fondo de Capital Privado Nexus Inmobiliario”. 
 

3.4.1 INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 

El Banco y sus Subsidiarias tienen algunas inversiones patrimoniales en diversas entidades con una participación 
inferior al 20% del patrimonio de cada entidad, algunas de ellas recibidas en pago de obligaciones de clientes y 
otras adquiridas porque son necesarias para el desarrollo de sus operaciones, tales como ACH Colombia S.A. y 
Cámara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., entre otras.  
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En general todas estas compañías no cotizan sus acciones en un mercado público de valores, por consiguiente, 
la determinación de su valor razonable se ha realizado con la ayuda de asesores externos al Banco y sus 
Subsidiarias. Con tal propósito se han usado métodos de flujos de caja descontados, construidos con base en 
proyecciones de ingresos, costos y gastos de cada entidad en un periodo de cinco años, tomando como base 
para ellas algunas informaciones históricas obtenidas de las compañías y valores residuales determinados con 
tasas de crecimiento a perpetuidad establecidas por el valorador de acuerdo con su experiencia. Dichas 
proyecciones y valores residuales son descontados con base en tasas de interés construidas con curvas tomadas 
de proveedores de precios, ajustadas por primas de riesgo estimadas con base en los riesgos asociados a cada 
entidad valorada. 
 
El siguiente cuadro resume los rangos de las principales variables utilizadas en las valoraciones: 
 

Variable Rango 
Crecimiento de la inflación (1) Entre 5% y 9% 
Crecimiento del producto interno bruto (1) Entre 1% y 5% 

Ingresos 
IPC+1 

Entre 1% y 5% 
Costos y gastos Inflación 
Crecimiento a perpetuidad después de 5 y 10 años 3%  
Tasa de descuento promedio Entre 14% y 18% 

 

(1) Información tomada de los informes del proveedor de precios para valoración (PRECIA S.A.). 
 
El siguiente cuadro incluye el más reciente análisis de sensibilidad de cambios en dichas variables en el 
patrimonio del Banco y sus Subsidiarias, teniendo en cuenta que las variaciones de valor razonable de estas 
inversiones son registradas en otro resultado integral ORI: 
 

Métodos y Variables  Variación  Impacto favorable Impacto desfavorable  
Valor presente ajustado por tasa de descuento    

Ingresos 
+/-1%  360 (359) 

+/- 100 PB 9,325 (9,325) 
Crecimiento en valores residuales después de 5 años +/-1%  128 (112) 
Crecimiento a perpetuidad +/-50PB  171 (160) 
Gradiente +/-30PB  57 (57) 
Gradiente de la perpetuidad +/- 100 PB 19,852 (16,529) 
Tasas de interés de descuento +/-50PB          9,983  (9,205) 
Tasas de interés de descuento WACC +/-50PB  87 (81) 
Gastos operativos +/-1%  372 (339) 

 
Adicionalmente, el Banco tiene una inversión en el “Fondo de Capital Privado Nexus Inmobiliario”, clasificada a 
valor razonable con cambios en resultados, para la cual, las metodologías de valoración empleadas incorporan 
mediciones del valor razonable clasificadas en la jerarquía de Nivel 3 bajo el enfoque de valor de mercado. El 
siguiente es el análisis de sensibilidad y las variables que afectan en cada uno de los métodos de valoración 
aplicados. 
 

  Aumentos en la sensibilidad Disminuciones en la sensibilidad 
Valor de mercado (metro cuadrado) +10% 

21,552  

-10% 

(34,006)  
Tasa de capitalización inicial +50PB -50PB 
Renta de mercado +10% -10% 
Tasa de descuento flujo de caja +50PB -50PB 
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3.4.2 PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Las propiedades de inversión son reportadas en el estado de situación financiera a su valor razonable 
determinado con base en informes preparados por peritos independientes al final de cada periodo de reporte. 
 
Las técnicas de valoración usadas tienen en cuenta el tipo de bien mueble o inmueble, sus características físicas, 
de ubicación y mercado. Dentro de las metodologías de valoración utilizadas están: 
 
Enfoque comparativo de mercado: Está basado en el principio de sustitución, el cual establece el costo de 
adquirir una propiedad igualmente deseable, en la misma área de mercado, es decir, busca establecer el valor 
comercial del bien, a partir del estudio de las ofertas o transacciones recientes, de bienes semejantes y 
comparables al del objeto de avalúo. Las características de las operaciones identificadas se comparan a las de 
la propiedad objeto de estudio bajo condiciones de ubicación, tamaño, calidad, gastos realizados en la compra, 
condiciones del mercado en la fecha de la venta, características físicas, situación económica del inversionista, 
etc., con el objetivo de definir un rango de valores basado en una unidad de valor para compararse. 
 
Enfoque de ingresos: Está basado en la premisa que las propiedades son adquiridas por su potencial de 
generación de ingresos por arrendamiento. Este considera tanto el retorno anual que produce el capital invertido 
y del retorno del capital. Esta técnica de valuación pone especial consideración de las rentas contractuales 
actuales, las rentas de mercado proyectadas y otras fuentes de ingresos, reservas para vacancia y gastos 
proyectados asociados con una operación y gestión eficientes de la propiedad. La relación de estas estimaciones 
de ingreso al valor de la propiedad puede hacerse tanto como un único valor como con una serie de flujos 
proyectados y corresponde a la esencia del Enfoque de Ingresos. Los dos métodos fundamentales aplicados en 
esta técnica de valuación incluyen la capitalización directa y el análisis de flujo de caja descontado. 
 
Capitalización Directa: Este método convierte el Ingreso Neto Operativo que produce la propiedad en una 
indicación de valor mediante el uso de una tasa de capitalización apropiada y basada en la información de 
mercado y las expectativas de los inversionistas. En el caso de un inmueble multiusuario, la tasa de capitalización 
puede aplicarse al Ingreso Neto Operativo Estabilizado, menos el valor presente de los gastos realizados para 
alcanzar la estabilidad del ingreso y obtener de esta forma una indicación del valor. 
 
Enfoque de Costo: En bienes inmueble, esta valuación se basa en el principio de substitución, que señala que 
el valor de una propiedad no debe ser mayor a la cantidad necesaria que se requiere para desarrollar una 
propiedad de iguales características y utilidad. Se lleva a cabo identificando el valor nuevo de reposición de las 
construcciones y el valor de mercado del terreno, descontando los efectos de depreciación por edad, 
conservación y obsolescencia. 
 
Método residual: Uno de los métodos aplicables para la estimación del valor de mercado de un terreno cuando 
la parcelación o el desarrollo corresponden al mayor y mejor uso de la propiedad que está siendo valorada. 
Cuando todos los costos directos e indirectos, así como la utilidad esperada por el inversionista/desarrollador 
son deducidos de un estimativo de las ventas brutas anticipadas de las unidades finalizadas, las ventas netas 
son descontadas a valor presente empleando una tasa derivada de mercado para el tiempo de desarrollo y el 
periodo de absorción, indicando el valor del área útil del terreno. Este método se utiliza para establecer el valor 
de un terreno para inmuebles destinados a desarrollar proyectos urbanísticos o inmobiliarios de viviendas 
multifamiliares, conjuntos sometidos al régimen de propiedad horizontal, centros comerciales, centros 
empresariales, entre otros. Este método tiene en cuenta variables como:  La reglamentación urbanística, índices 
de construcción, ocupación, altura permitida en pisos, tipo de estructura, área mínima para desarrollar el proyecto 
y destinación (habitacional, comercial, dotacional, institucional, industrial, entre otros), en síntesis, determinar 
con base en el potencial de desarrollo y ventas de un proyecto, cuál es el factor de incidencia del terreno y así 
determinar el valor de este. 
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Las valuaciones de las propiedades de inversión son consideradas en el Nivel 3 de la jerarquía en la medición 
del valor razonable. No se han presentado cambios en la técnica de valoración para cada activo durante el año 
2024. 
 
Cualquier aumento en los arrendamientos utilizados en el avalúo generaría un aumento en el valor razonable del 
activo, y viceversa. 
 
3.5 TRANSFERENCIAS ENTRE NIVELES 

Las transferencias entre Nivel 1 y Nivel 2 de los portafolios de inversiones a valor razonable con cambios en 
resultados e inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral corresponden principalmente 
a cambios en los niveles de liquidez de los títulos en los mercados. Al 31 de marzo de 2024, se presentaron 
transferencias de nivel 1 a nivel 2 en títulos emitidos o garantizados por el Gobierno Colombiano en inversiones 
a valor razonable con cambios en ORI $513,581 y a valor razonable con cambios en resultados por valor de 
$535. 
 

NOTA 4  – SEGMENTOS DE OPERACIÓN 
 
 
El Banco y sus Subsidiarias definieron operar a través de dos (2) segmentos que corresponden a: Banco de 
Bogotá y Multi Financial Holding. Ver su actividad principal y lugar de operación en la Nota 1. 
 
A continuación, se presenta la información de activos, pasivos, ingresos y gastos de los segmentos de operación 
sobre los cuales se debe informar: 
 
Activos y pasivos por segmentos 
 

  Al 31 de marzo de 2024 
  Segmentos Conciliaciones 

Consolidado   Banco de 
Bogotá 

Multi 
Financial 
Holding 

Otras 
subsidiarias 

(1) 
Eliminaciones 

Activos       

Efectivo y equivalentes al efectivo $ 6,323,798 455,290 1,009,034 (1,520,062) 6,268,060 
Inversiones a valor razonable con cambio en 
resultados  1,173,884 116,928 669,236 0 1,960,048 

Inversiones a valor razonable con cambio en 
otro resultado integral  8,334,836 3,077,785 1,642,857 (2,569) 13,052,909 

Inversiones a costo amortizado  3,525,588 248,033 3,121,280 (3,121,280) 3,773,621 
Instrumentos derivados  396,151 0 0 0 396,151 
Cartera de créditos, neta  80,132,404 13,920,180 1,598,540 (46,537) 95,604,587 
Otras cuentas por cobrar, neto  3,081,641 314,347 164,590 (77,051) 3,483,527 
Activos no corrientes mantenidos para la venta  49,555 28,742 0 0 78,297 
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos  11,759,119 0 291,826 (2,913,859) 9,137,086 
Propiedades, planta y equipo  622,367 282,644 48,205 0 953,216 
Activos por derecho de uso  400,249 46,705 61,664 (1,320) 507,298 
Propiedades de inversión  151,445 58,407 159 0 210,011 
Plusvalía  465,905 139,962 0 0 605,867 
Otros activos intangibles  802,212 110,422 32,945 0 945,579 
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  Al 31 de marzo de 2024 
  Segmentos Conciliaciones 

Consolidado   Banco de 
Bogotá 

Multi 
Financial 
Holding 

Otras 
subsidiarias 

(1) 
Eliminaciones 

Impuesto a las ganancias  1,582,313 221,881 60,224 0 1,864,418 
Otros activos  19,530 122,323 680 0 142,533 
Total activos  118,820,997 19,143,649 8,701,240 (7,682,678) 138,983,208 
Pasivos       
Pasivos financieros derivados  600,853 0 53 0 600,906 
Pasivos financieros a costo amortizado  100,249,824 17,082,351 7,104,234 (4,691,234) 119,745,175 
Beneficios a los empleados  234,934 9,832 23,512 0 268,278 
Provisiones  23,347 1,666 15,692 0 40,705 
Impuesto a las ganancias  0 57,874 33,410 0 91,284 
Cuentas por pagar y otros pasivos  2,407,855 291,019 133,933 (77,046) 2,755,761 
Total pasivos $ 103,516,813 17,442,742 7,310,834 (4,768,280) 123,502,109 

 
 

  Al 31 de diciembre de 2023 
  Segmentos Conciliaciones 

Consolidado   Banco de 
Bogotá 

Multi 
Financial 
Holding 

Otras 
subsidiarias 

(1) 
Eliminaciones 

Activos       

Efectivo y equivalentes al efectivo $ 8,030,733 606,463 1,467,689 (1,971,543) 8,133,342 
Inversiones a valor razonable con cambio en 
resultados  1,186,208 118,219 622,629 0 1,927,056 

Inversiones a valor razonable con cambio en 
otro resultado integral  7,264,063 2,994,514 1,492,475 (2,556) 11,748,496 

Inversiones a costo amortizado  3,447,419 251,609 2,436,357 (2,436,357) 3,699,028 
Instrumentos derivados  656,452 0 0 0 656,452 
Cartera de créditos, neta  77,998,979 13,886,179 1,748,700 (47,298) 93,586,560 
Otras cuentas por cobrar, neto  3,219,210 217,973 144,049 (831) 3,580,401 
Activos no corrientes mantenidos para la venta  47,292 28,732 0 0 76,024 
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos  11,723,703 0 304,657 (2,919,180) 9,109,180 
Propiedades, planta y equipo  604,158 282,988 59,331 0 946,477 
Activos por derecho de uso  380,824 48,881 42,096 (1,482) 470,319 
Propiedades de inversión  151,289 58,099 159 0 209,547 
Plusvalía  465,905 139,224 0 0 605,129 
Otros activos intangibles  754,241 112,207 32,636 0 899,084 
Impuesto a las ganancias  1,400,098 221,509 64,726 0 1,686,333 
Otros activos  19,506 120,438 664 0 140,608 
Total activos  117,350,080 19,087,035 8,416,168 (7,379,247) 137,474,036 
Pasivos       
Pasivos financieros derivados  1,033,809 0 98 0 1,033,907 
Pasivos financieros a costo amortizado  97,160,733 17,111,810 6,847,227 (4,458,443) 116,661,327 
Beneficios a los empleados  218,783 8,398 28,005 0 255,186 
Provisiones  22,833 2,722 16,173 0 41,728 
Impuesto a las ganancias  0 56,880 32,865 0 89,745 
Cuentas por pagar y otros pasivos  3,319,272 233,423 71,248 (822) 3,623,121 
Total pasivos $ 101,755,430 17,413,233 6,995,616 (4,459,265) 121,705,014 
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Estado del resultado del periodo por segmento 
 

  Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024 
  Segmentos Conciliaciones 

Consolidado   Banco de 
Bogotá 

Multi 
Financial 
Holding 

Otras 
subsidiarias 

(1) 
Eliminaciones 

Ingresos por intereses $ 3,341,607 289,103 105,391 (67,128) 3,668,973 
Gastos por intereses  (2,135,482) (210,845) (100,806) 67,435 (2,379,698) 
Ingreso por intereses, neto  1,206,125 78,258 4,585 307 1,289,275 
Deterioro de activos financieros, neto  (700,678) (22,923) 54 244 (723,303) 
Ingresos por intereses después de deterioro, 
neto 

 505,447 55,335 4,639 551 565,972 

Ingresos por comisiones y honorarios, neto  264,475 25,004 86,026 (326) 375,179 
Gasto de activos o pasivos financieros 
mantenidos para negociar, neto (1) 

 (91,485) 206 19,041 0 (72,238) 

Gasto por diferencia en cambio, neto  (5,559) 16 208 0 (5,335) 
Otros ingresos, neto (2)  257,876 46,587 69,078 (83,329) 290,212 
Otros gastos  (730,349) (114,834) (109,094) 31,374 (922,903) 
Utilidad antes de impuesto a las ganancias  200,405 12,314 69,898 (51,730) 230,887 
Gasto de impuesto a las ganancias  (2,742) (2,523) (16,551) 0 (21,816) 
Utilidad neta del periodo $ 197,663 9,791 53,347 (51,730) 209,071 

 
 

  Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2023 
  Segmentos Conciliaciones 

Consolidado   Banco de 
Bogotá 

Multi 
Financial 
Holding 

Otras 
subsidiarias 

(1) 
Eliminaciones 

Ingresos por intereses $ 3,090,477 333,738 82,618 (39,330) 3,467,503 
Gastos por intereses  (1,926,005) (230,946) (71,248) 39,530 (2,188,669) 
Ingreso por intereses, neto  1,164,472 102,792 11,370 200 1,278,834 
Deterioro de activos financieros, neto  (363,632) (40,584) (266) (61) (404,543) 
Ingresos por intereses después de deterioro, 
neto 

 800,840 62,208 11,104 139 874,291 

Ingresos por comisiones y honorarios, neto  238,334 28,391 91,622 (251) 358,096 
Gasto neto de activos o pasivos financieros 
mantenidos para negociar, neto (1) 

 (542,446) 751 7,742 0 (533,953) 

Ingreso por diferencia en cambio, neto  404,255 (17) 3,307 0 407,545 
Otros ingresos, neto (2)  433,376 37,699 55,053 (84,242) 441,886 
Otros gastos  (712,258) (122,019) (110,255) 35,182 (909,350) 
Utilidad antes de impuesto a las ganancias  622,101 7,013 58,573 (49,172) 638,515 
Gasto de impuesto a las ganancias  (133,198) 4,617 (15,279) 0 (143,860) 
Utilidad neta del periodo $ 488,903 11,630 43,294 (49,172) 494,655 
(1) Incluye: Instrumentos financieros derivados de negociación, derivados de cobertura e inversiones. 
(2) Incluye: Ingresos por participación en resultados de asociadas y negocios conjuntos, ganancia en venta de inversiones, neta y otros 

(Ver Nota 18). 
 

El siguiente es el detalle de la distribución por zonas geográficas de ingresos y activos del Banco y sus 
Subsidiarias a nivel consolidado, sobre los que se debe informar: 
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  Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024 
  Colombia Panamá Barbados Otros (2) Eliminaciones Consolidado 

Ingresos del periodo (1) $ 3,727,101 426,712 0 10 (69,115) 4,084,708 
Activos no corrientes diferentes a 
Instrumentos Financieros 

 3,166,142 773,373 0 0 (1,320) 3,938,195 

Propiedades, planta y equipo  638,908 314,308 0 0 0 953,216 
Activos por derecho de uso  461,645 46,973 0 0 (1,320) 507,298 
Activos intangibles  1,294,164 257,282 0 0 0 1,551,446 
Impuesto a las ganancias diferido activo $ 771,425 154,810 0 0 0 926,235 

 
 

  Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2023 
  Colombia Panamá Barbados Otros (2) Eliminaciones Consolidado 

Ingresos del periodo (1) $ 3,004,663 449,400 0 157 (40,294) 3,413,926 
Activos no corrientes diferentes a 
Instrumentos Financieros 

 3,433,585 988,958 0 0 (1,383) 4,421,160 

Propiedades, planta y equipo  628,476 411,362 0 0 0 1,039,838 
Activos por derecho de uso  492,922 68,546 0 0 (1,383) 560,085 
Activos intangibles  1,106,305 318,902 0 0 0 1,425,207 
Impuesto a las ganancias diferido activo $ 1,205,882 190,148 0 0 0 1,396,030 

 
(1) Corresponde a ingresos por intereses, Ingresos por intereses, comisiones y honorarios e ingresos de activos o pasivos financieros 

mantenidos para negociar, neto. 
(2) Corresponde a: Costa Rica e Islas Caimán. 

 
El Banco y sus Subsidiarias no presentan concentración de ingresos en clientes con una participación superior 
al 10% con respecto a los ingresos de las actividades ordinarias. Para este propósito, se considera un solo cliente 
aquellos, diferentes de partes relacionadas, que están bajo control común con base en la información disponible. 
Con respecto a ingresos de partes relacionadas, ver Nota 22. 
 

NOTA 5  – EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Moneda Legal    

Caja $ 1,961,909 1,788,302 
Banco de la República (Banco Central de Colombia) (1)  1,396,327 2,571,489 
Bancos y otras entidades financieras  13,626               12,027 
Equivalentes al efectivo  0 63,990 

  3,371,862 4,435,808 
Moneda Extranjera     

Caja  66,609              77,516 
Bancos y otras entidades financieras   2,682,496 3,310,053 
Equivalentes al efectivo  147,093            309,965 

  2,896,198 3,697,534 
Total $ 6,268,060 8,133,342 

 
(1) Variación de $1,175,162 principalmente por operaciones del mercado monetario como estrategia para cubrir el requerido de encaje, por 

otra parte; para el corte de marzo también se vieron disminuidas las operaciones simultaneas activas. 
 

 



BANCO DE BOGOTÁ Y SUBSIDIARIAS 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique de otra forma) 

 
 

 
16 

 

El efectivo y equivalentes al efectivo en divisas a 31 de marzo de 2024 es de US$754 millones y a 31 de diciembre 
de 2023 de US$967 millones. 
 
Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no existen restricciones en el efectivo y sus equivalentes, 
excepto por el encaje legal requerido en Colombia, por valor de $3,884,511 y $3,870,376 respectivamente. 
 

NOTA 6  – CONTABILIDAD DE COBERTURA 
 
 
6.1 COBERTURA DE LA INVERSIÓN NETA EN EL EXTRANJERO 

Los pasivos y derivados de cobertura de la exposición al riesgo de cambio de las inversiones netas de negocios 
en el extranjero son convertidos de dólares a pesos colombianos a la tasa representativa del mercado certificada 
diariamente por la Superintendencia Financiera de Colombia, lo que genera una utilidad o pérdida no realizada 
por diferencia en cambio que se reconoce en Otro Resultado Integral en el patrimonio. 
 
El siguiente es el detalle de las coberturas sobre las inversiones netas en el exterior: 
 
    Millones de dólares americanos 

    Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

    
Multi 

Financial 
Holding  

Banco de 
Bogotá 

Panamá, 
otras 

subsidiarias 
y agencias 

(1) 

Total 
Multi 

Financial 
Holding 

Banco de 
Bogotá 

Panamá, 
otras 

subsidiarias 
y agencias 

(1) 

Total 

Valor contable de la inversión $ 410 153 563 406 153 559 
Valor cubierto de la inversión  400 150 550 390 120 510 
Valor de la cobertura con bonos en moneda 
extranjera $ (400) (150) (550) (390) (120) (510) 

 
   Millones de pesos colombianos 
    Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

    
Multi 

Financial 
Holding 

Banco de 
Bogotá 

Panamá, 
otras 

subsidiarias 
y agencias 

(1) 

Total 
Multi 

Financial 
Holding 

Banco de 
Bogotá 

Panamá, 
otras 

subsidiarias 
y agencias 

(1) 

Total 

Diferencia en cambio subsidiarias y agencias del 
exterior $ 15,262 205,616 220,878 6,974 202,519 209,493 

Diferencia en cambio de la Inversión cubierta (2)  (38,463) 115,408 76,945 (45,584) 115,304 69,720 
Diferencia en cambio de bonos en moneda 
extranjera   38,898 115,004 153,902 46,019 115,108 161,127 

Diferencia en cambio de derivados en moneda 
extranjera 

 (435) (230,412) (230,847) (435) (230,412) (230,847) 

Neto de Cobertura $ 0 0 0 0 0 0 
 

(1) Incluye: Bogotá Finance Corporation y Corporación Financiera Centroamericana S.A. (Ficentro), aportes en la sucursal Panamá y las 
agencias en Miami y New York. 
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(2) La diferencia en cambio de la inversión no cubierta ascendía a $143,933 y $139,773 al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 
2023 respectivamente, originando una variación de $4,160 (ver Nota 14). 

 
Cobertura con pasivos financieros en moneda extranjera en dólares americanos  
 
Los instrumentos financieros de deuda que no son derivados pueden ser designados como instrumentos de 
cobertura del riesgo de variaciones en el tipo de cambio en moneda extranjera. Con base en lo anterior, el Banco 
procedió a designar títulos de deuda como instrumentos de cobertura de sus inversiones netas de negocios en 
el extranjero así:  
 
• Cobertura de la inversión en la filial Multi Financial Holding asignada a 22 “partes” de US$10 millones cada 

una, con Bono Subordinado cupón SOFR + 3.75% y vencimiento en el año 2033, para un monto de US$220 
millones (Posición 1). 

 
• Cobertura de la inversión en la filial Multi Financial Holding un saldo de 18 “partes”, de US$10 millones cada 

una, con Bono Subordinado Tramo I con vencimiento en el año 2026 y cupón 6.25%, por un monto de 
US$180 millones (Posición 1). 

 
• Cobertura de las inversiones en Agencias y Sucursales del exterior y de las filiales del exterior Banco de 

Bogotá Panamá, Finance y Ficentro, con Bonos subordinados Tramo I, cupón 6.25% con vencimiento en 
2026 distribuidos en 15 “partes” con valor nominal de US$10 millones cada una para un total de US$150 
millones (Posición 2). 

 
6.2 COBERTURA DEL VALOR RAZONABLE 

Las siguientes tablas presentan el desglose de las ganancias o pérdidas sobre instrumentos de cobertura y las 
partidas cubiertas vigentes de la cobertura de valor razonable sobre las tasas de interés en depósitos de CDT´s: 
 
Cobertura de tasas de interés CDT´s 
 
    Al 31 de marzo de 2024 

  
 Valor 

nocional 
partida 

cubierta (1) 

Valor en libros partida 
cubierta e instrumento de 

cobertura (2) 
Cambio en el 

valor 
razonable 

Resultado 
acumulado 

  Activo Pasivo 
Instrumento de cobertura       

Swaps tasa de interés $ 7,166,930 56,147 13,628 5,415 (23,460) 
Partida cubierta       

Certificados de depósito a término  $ 7,166,930 0 41,896 1,607 (1,607) 

 
    Al 31 de diciembre de 2023 

  
 Valor 

nocional 
partida 

cubierta (1) 

Valor en libros partida 
cubierta e instrumento de 

cobertura (2) 
Cambio en el 

valor 
razonable 

Resultado 
acumulado 

  Activo Pasivo 
Instrumento de cobertura       

Swaps tasa de interés $ 6,539,684 47,975 10,871 38,333 (20,375) 
Partida cubierta       

Certificados de depósito a término  $ 6,539,684 0 40,289 41,531 (41,531) 

 
1) Corresponde al valor nominal de los Swaps y de los CDT’s. 
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2) Corresponde al valor de los intereses de la partida cubierta y el instrumento de cobertura. 

 
6.3 COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO 

 
6.3.1 COBERTURA DE CUENTA POR COBRAR DIVIDENDOS EN USD 

El siguiente es el detalle de la cobertura de flujo de efectivo de dividendos en USD: 

    Al 31 de marzo de 2024 

  
 

Millones de 
USD 

  Valor en libros Impacto 
diferencia en 

cambio 

Resultado en 
ORI del periodo 

1T 2024    Activo Pasivo 

Instrumento de cobertura        
Bonos   312.3 $ 0 1,200,117 (6,037) (6,037) 
Partida cubierta        
Cuenta por cobrar por dividendos   312.3 $ 1,200,117 0 6,037 6,037 

 

    Al 31 de diciembre de 2023 

  
 

Millones de 
USD 

  Valor en libros Impacto 
diferencia en 

cambio 

Resultado en 
ORI del periodo 

2023    Activo Pasivo 

Instrumento de cobertura        
Bonos   309.8 $ 0  1,184,025 (270,064) 270,064 
Partida cubierta        
Cuenta por cobrar por dividendos   309.8 $ 1,184,025 0  (258,981) (258,981) 

 
 
6.3.2 COBERTURA DE FINANCIACIONES EN USD 

El siguiente es el detalle de la cobertura de financiaciones en USD: 

  Al 31 de marzo de 2024 

  Valor nocional en 
Millones USD   

Valor en libros  Cambios en 
el valor del 

instrumento 
de cobertura 
reconocido 

en ORI 

Inefectividad 
de la 

cobertura 
reconocida 

en P&G 
Activo Pasivo 

Instrumento de cobertura       

Forwards OTC (1) 337 $ 
0 129,752 

2,048 0 
Forward Novados CRCC (2) 607  3,326 184 
Partida cubierta             
Financiaciones 942 $ 0 3,619,593 0 0 
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  Al 31 de diciembre de 2023 

  Valor nocional en 
Millones USD   

Valor en libros  Cambios en 
el valor del 

instrumento 
de cobertura 
reconocido 

en ORI 

Inefectividad 
de la 

cobertura 
reconocida 

en P&G 
Activo Pasivo 

Instrumento de cobertura       

Forwards OTC (1) 405 $ 
0 192,374 

(9,949) 392 
Forward Novados CRCC (2) 694  (22,724) (191) 
Partida cubierta             
Financiaciones 1,097 $ 0 4,192,933 0 0 

 

1) Over The Counter 
2) Cámara de Riesgo Central de Contraparte 

 

6.4 MEDICIÓN DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA    

 

El Banco ha documentado las pruebas de efectividad de la cobertura de sus activos y pasivos en moneda 
extranjera de filiales y agencias del exterior, basado en la porción de la inversión neta cubierta al comienzo de la 
relación de cobertura. Las coberturas se consideran perfectamente efectivas, toda vez que los términos críticos 
y riesgos de las obligaciones que sirven como instrumentos de cobertura son idénticos a los de las posiciones 
primarias cubiertas. La eficacia de las coberturas se mide antes de impuestos. 
 
Para el caso de las coberturas a valor razonable de activos o pasivos financieros, documenta pruebas de 
efectividad, comparando los cambios en el valor razonable limpio del instrumento cubierto frente a los cambios 
en el valor razonable limpio del instrumento de cobertura. 
 
Con la adopción del nuevo marco normativo previsto en el Decreto 1477 de 2018 sobre Requerimiento de 
Patrimonio Adecuado, de acuerdo con los Estándares de Basilea III, la relación de solvencia básica es más 
sensible a movimientos en la tasa de cambio de USD a pesos. Una devaluación genera una disminución de la 
plusvalía en dólares en el Patrimonio Básico Ordinario - PBO y a la vez aumenta los Activos Ponderados por 
Nivel de Riesgo (APNRs) por la porción denominada en moneda extranjera, generando una disminución en la 
solvencia básica. 
 
Dado lo anterior, y como una alternativa para inmunizar la relación de solvencia a la tasa de cambio, la Junta 
Directiva aprobó según actas Nros, 1639 del 16 de noviembre de 2021 y 1662 del 30 de marzo de 2022, continuar 
“descubriendo” parte del valor de la inversión neta en el exterior a través de la reducción en el tamaño de la 
cobertura con instrumentos de deuda y derivados. El monto autorizado a excluir no debe superar el 150% del 
valor del “patrimonio técnico para Inversiones Controladas en el Exterior” ni el valor de las inversiones en 
subsidiarias del exterior, para estados financieros individuales. Así mismo no puede superar el 40% del 
Patrimonio Técnico para estados financieros consolidados. 
 
De la misma forma, para la cobertura de valor razonable sobre CDTs, al inicio de las transacciones, el Banco 
documenta cada relación de cobertura identificando claramente las posiciones primarias cubiertas (CDTs) y los 
instrumentos de cobertura utilizados. Se realizan pruebas de efectividad prospectivas y retrospectivas, utilizando 
como método de medición el “dollar offset”, comparando los cambios en el valor razonable limpio del instrumento 
cubierto frente a los cambios en el valor razonable limpio del instrumento de cobertura.  
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Para la cobertura de flujo de efectivo sobre financiaciones en USD, la efectividad e inefectividad de la estrategia 
será medida utilizando un análisis cuantitativo en el cuál todas las fuentes de ineficacia de la estrategia serán 
analizadas y monitoreadas mensualmente. Para este tipo de cobertura se utilizará como método de medición de 
efectividad el derivado hipotético, el cual consiste en comparar los cambios en el valor razonable del derivado 
real (instrumento de cobertura) versus los cambios en el valor razonable del derivado hipotético bajo distintos 
escenarios (prospectivo) y a medida que transcurre el tiempo (retrospectiva).  
 
Para el caso de coberturas de flujos de efectivo de la cuenta por cobrar de dividendos en moneda extranjera, las 
pruebas de efectividad de la cobertura se efectúan aplicando el método de “análisis de regresión”.  Mediante esta 
técnica estadística, se analiza, a partir de información histórica, la relación entre las variaciones del valor presente 
de la cuenta por cobrar (partida cubierta) y las variaciones del valor presente del bono en dólares (instrumento 
de cobertura). 
 
La inefectividad debe ser cuantificada y, en caso de identificarse una relación de efectividad por fuera del rango 
80% - 125%, el Comité de Coberturas evaluará bajo el marco de las políticas el procedimiento a seguir. 
 

NOTA 7  – CARTERA DE CRÉDITOS, NETA 
 
7.1 CARTERA DE CRÉDITOS POR MODALIDAD: 

 
   Al 31 de marzo de 2024 
   Cartera de crédito Arrendamiento 

financiero Total 

Comercial   $ 65,429,495 (3,560,777) 61,868,718 
Consumo    23,125,247 (6,227) 23,119,020 
Vivienda    12,502,036 (782,652) 11,719,384 
Microcrédito    282,886 0 282,886 
Arrendamiento financiero   0 4,349,656 4,349,656 
Repos, interbancarios y otros   130,138 0 130,138 
Total cartera   $ 101,469,802 0 101,469,802 

 
  Al 31 de diciembre de 2023 
  Cartera de crédito Arrendamiento 

financiero Total 

Comercial  $ 63,449,655 (3,524,628)  59,925,027 
Consumo   23,066,146 (6,445)  23,059,701 
Vivienda   12,168,135 (783,727)  11,384,408 
Microcrédito   275,422 0 275,422 
Arrendamiento financiero  0 4,314,800 4,314,800 
Repos, interbancarios y otros  237,855 0 237,855 
Total cartera  $ 99,197,213 0 99,197,213 

 
La cartera en moneda extranjera al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es de US$6,057 millones y 
US$5,910 millones, respectivamente. 
 
El aumento neto al 31 de marzo de 2024, respecto al 31 de diciembre de 2023 por $2,272,588 se debe 
principalmente a: 
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• En Banco de Bogotá, incremento en la cartera comercial por $2,200,033, en cartera de vivienda por 
$341,233, disminución en la cartera de consumo por 11,260 y disminución en operaciones de repos e 
interbancarios por $145,912, 

 
• En Multi Financial Holding y subsidiarias disminución en los saldos de la cartera comercial por $31,700 

(US$121 millones) y aumento en la cartera de consumo por $68,473 (US$263 millones). 
 
Ingresos por intereses 
 

    Para los tres meses terminados el 31 de marzo de 

    2024 2023 
Comercial $ 2,052,418 1,896,153 
Consumo   993,012 873,190 
Vivienda  301,946 250,275 
Microcrédito   19,389 17,236 
Repos, interbancarios y otros  12,786 113,662 
Total intereses cartera  3,379,551 3,150,516 
Otros ingresos por intereses  289,422 316,987 
Total ingresos por intereses  3,668,973 3,467,503 

 
Variación de los ingresos por intereses de cartera originados por el incremento en colocaciones de cartera al 
comparar los saldos promedio del primer trimestre del año 2023 ($65,256,835) contra los saldos promedio del 
primer trimestre del año 2024 ($81,942,014); aproximadamente del 26% en el Banco de Bogotá. 
 
Al 31 de marzo 2024 y 2023 Multi Financial Holding presenta ingresos por intereses de cartera por $265,439 y 
$311,896 (US$61.71 y US$65.57 millones), respectivamente. 
 
7.2 CARTERA DE CRÉDITOS POR SECTOR ECONÓMICO  

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
  Total Participación Total Participación 

Servicios consumo $ 38,771,650 38% 38,062,024 38% 
Servicios comerciales  23,292,585 23% 22,742,591 23% 
Construcción  10,025,775 10% 9,988,601 10% 
Alimentos, bebidas y tabaco  5,170,497 5% 5,160,901 5% 
Servicios públicos  4,707,439 5% 4,303,861 4% 
Transporte y comunicaciones  3,765,673 4% 3,804,285 4% 
Otros productos industriales y de manufactura  3,742,696 4% 3,718,245 4% 
Productos químicos  3,489,095 3% 3,342,412 3% 
Agricultura  2,983,495 3% 2,831,940 3% 
Gobierno  2,528,897 2% 2,420,294 2% 
Comercio y turismo  1,228,157 1% 1,213,991 2% 
Productos mineros y de petróleo  1,237,285 1% 1,067,299 1% 
Otros    526,558 1% 540,769 1% 
  101,469,802 100% 99,197,213 100% 
Deterioro  (5,865,215)  (5,610,653)  
Total $  95,604,587  93,586,560  
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7.3 CARTERA VENCIDA Y DETERIORADA 

  Al 31 de marzo de 2024 

  De 1 a 30 días De 31 a 60 días De 61 a 90 días 
Total saldos en 

mora no 
deteriorados 

Deteriorados 

Comercial  $ 3,905,133 348,390 235,195 4,488,718 2,820,595 
Consumo   1,485,808 597,976 345,680 2,429,464 946,689 
Vivienda   1,483,527 237,956 101,476 1,822,959 429,211 
Microcrédito    26,619 6,667 3,729 37,015 41,360 
Arrendamiento financiero   437,464 40,301 16,058 493,823 149,338 
Total  $         7,338,551          1,231,290             702,138          9,271,979          4,387,193  

 
 

  Al 31 de diciembre de 2023 

  De 1 a 30 días De 31 a 60 días De 61 a 90 días 
Total saldos en 

mora no 
deteriorados 

Deteriorados 

Comercial  $ 2,056,533 197,332 118,061 2,371,926 2,662,114 
Consumo   1,291,264 488,953 285,345 2,065,562 884,753 
Vivienda   1,237,050 201,902 99,496 1,538,448 422,983 
Microcrédito    24,788 6,451 4,030 35,269 36,128 
Arrendamiento financiero   290,030 34,006 12,418 336,454 144,394 
Total  $         4,899,665             928,644             519,350          6,347,659          4,150,372  

 
7.4 CARTERA DE CRÉDITOS POR TIPO DE RIESGO 

 Al 31 de marzo de 2024 
  Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total 

Comercial      
0% - 7.5%  $ 53,508,294 97,579 0 53,605,873 
7.5% - 15%   486,688 125,200 0 611,888 
15% - 22.5%   90,568 91,203 0 181,771 
22.5% - 30%   38,949 176,665 0 215,614 
30% - 45%   35,045 1,272,148 0 1,307,193 
45% - 60%   35376 23,833 0 59,209 
60% - 90%   9 78,285 0 78,294 
>90%   55 1 5,808,820 5,808,876 
   54,194,984 1,864,914 5,808,820 61,868,718 
Consumo      
0% - 7.5%   17,288,074 19,496 0 17,307,570 
7.5% - 15%   2,068,622 66,313 0 2,134,935 
15% - 22.5%   164,854 25,869 0 190,723 
22.5% - 30%   121,908 44,818 0 166,726 
30% - 45%   94,868 106,163 0 201,031 
45% - 60%   24,225 492,909 0 517,134 
60% - 90%   124 1,647,663 0 1,647,787 
>90%   1031 269 951,814 953,114 
   19,763,706 2,403,500 951,814 23,119,020 
Vivienda      
0% - 7.5%   10,318,003 13,983 0 10,331,986 
7.5% - 15%   185,880 63,539 0 249,419 
15% - 22.5%   61,913 98,275 0 160,188 
22.5% - 30%   1,597 48,369 0 49,966 
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 Al 31 de marzo de 2024 
  Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total 

30% - 45%   574 234,424 0 234,998 
45% - 60%   0 169,429 0 169,429 
60% - 90%   0 195,810 0 195,810 
> 90%   237 9 327,341 327,587 
   10,568,204 823,838 327,341 11,719,383 
Microcrédito      
0% - 7.5%   167,303 0 0 167,303 
7.5% - 15%   27,541 0 0 27,541 
15% - 22.5%   7,026 0 0 7,026 
22.5% - 30%   15,650 100 0 15,750 
30% - 45%   2,846 221 0 3,067 
45% - 60%   5,898 361 0 6,259 
60% - 90%   1,054 13,425 0 14,479 
> 90%   93 2 41,366 41,461 
   227,411 14,109 41,366 282,886 
Arrendamiento financiero      
0% - 7.5%   3,911,218 29 0 3,911,247 
7.5% - 15%   10,105 28 0 10,133 
15% - 22.5%   2,215 1,097 0 3,312 
22.5% - 30%   255 96 0 351 
30% - 45%   189 148,616 0 148,805 
45% - 60%   921 8,706 0 9,627 
60% - 90%   0 12,051 0 12,051 
> 90%   1 0 254,130 254,131 
    3,924,904 170,623 254,130 4,349,657 
Repos, interbancarios y otros      
0% - 7.5%   130,138 0 0 130,138 
      
Total      
0% - 7.5%   85,323,030 131,087 0 85,454,117 
7.5% - 15%   2,778,836 255,080 0 3,033,916 
15% - 22.5%   326,576 216,444 0 543,020 
22.5% - 30%   178,359 270,048 0 448,407 
30% - 45%   133,522 1,761,572 0 1,895,094 
45% - 60%   66,420 695,238 0 761,658 
60% - 90%   1,187 1,947,234 0 1,948,421 
> 90%   1417 281 7,383,471 7,385,169 
 $ 88,809,347 5,276,984 7,383,471 101,469,802 

 
  Al 31 de diciembre de 2023 
    Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total 

Comercial           
0% - 7.5%  $ 51,669,711 117,315 0 51,787,026 
7.5% - 15%    488,436 140,057 0 628,493 
15% - 22.5%   93,821 100,009 0 193,830 
22.5% - 30%    73,120 196,203 0 269,323 
30% - 45%   34,611 1,253,909 0 1,288,520 
45% - 60%    0 27,712 0 27,712 
60% - 90%   1,652 73,731 0 75,383 
> 90%    0 0 5,654,740 5,654,740 
   52,361,351 1,908,936 5,654,740 59,925,027 
Consumo       

0% - 7.5%   17,595,415 57,907 0 17,653,322 
7.5% - 15%    2,028,946 88,212 0 2,117,158 
15% - 22.5%   213,513 52,211 0 265,724 
22.5% - 30%    193,644 85,756 0 279,400 
30% - 45%   15,949 321,537 0 337,486 
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  Al 31 de diciembre de 2023 
    Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total 

45% - 60%    5,266 293,729 0 298,995 
60% - 90%   27,562 1,189,173 0 1,216,735 
> 90%    0 0 890,881 890,881 
   20,080,295 2,088,525 890,881 23,059,701 
Vivienda       

0% - 7.5%   10,123,296 10,836 0 10,134,132 
7.5% - 15%    192,396 49,244 0 241,640 
15% - 22.5%   64,083 74,084 0 138,167 
22.5% - 30%    1,653 37,485 0 39,138 
30% - 45%   594 189,458 0 190,052 
45% - 60%    0 145,835 0 145,835 
60% - 90%   0 184,577 0 184,577 
> 90%    0 0 310,867 310,867 
   10,382,022 691,519 310,867 11,384,408 
Microcrédito       

0% - 7.5%   166,993 0 0 166,993 
7.5% - 15%    26,377 0 0 26,377 
15% - 22.5%   14,310 50 0 14,360 
22.5% - 30%    8,176 0 0 8,176 
30% - 45%   3,441 253 0 3,694 
45% - 60%    5,042 766 0 5,808 
60% - 90%   1,222 12,664 0 13,886 
> 90%    0 0 36,128 36,128 
   225,561 13,733 36,128 275,422 
Arrendamiento financiero       

0% - 7.5%   3,881,076 36 0 3,881,112 
7.5% - 15%    10,276 32 0 10,308 
15% - 22.5%   1,939 1,259 0 3,198 
22.5% - 30%    1,190 157 0 1,347 
30% - 45%   332 137,024 0 137,356 
45% - 60%    0 7,063 0 7,063 
60% - 90%   0 11,599 0 11,599 
> 90%    0 0 262,817 262,817 
   3,894,813 157,170 262,817 4,314,800 
Repos, interbancarios y otros       

0% - 7.5%   237,855 0 0 237,855 
        

Total       

0% - 7.5%   83,674,346 186,094 0 83,860,440 
7.5% - 15%    2,746,431 277,545 0 3,023,976 
15% - 22.5%   387,666 227,613 0 615,279 
22.5% - 30%    277,783 319,601 0 597,384 
30% - 45%   54,927 1,902,181 0 1,957,108 
45% - 60%    10,308 475,105 0 485,413 
60% - 90%   30,436 1,471,744 0 1,502,180 
> 90%    0 0 7,155,433 7,155,433 
  $ 87,181,897 4,859,883 7,155,433 99,197,213 
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7.5 MOVIMIENTO DE LA PROVISIÓN PARA DETERIORO POR TIPO DE CARTERA 

El siguiente es el movimiento de la provisión para deterioro por tipo de cartera por los periodos de tres meses 
terminados el 31 de marzo de 2024 y 2023: 
 

  Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Arrendamiento 
financiero Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 3,274,175 1,917,156 202,594 52,651 164,078 5,610,654 
Castigos del periodo  (47,790) (557,030) (13,088) (5,564) (3,200) (626,672) 
Deterioro neto con efecto en resultados  105,997 636,238 29,804 9,116 4,263 785,418 
Reversión de intereses causados  80,552 12,843 2,577 2,370 3,720 102,062 
Diferencia en cambio  915 315 103 0 4 1,337 
Venta de cartera  (7,584) 0 0 0 0 (7,584) 
Saldo al 31 de marzo de 2024 $ 3,406,265 2,009,522 221,990 58,573 168,865 5,865,215 

 
    Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Arrendamiento 

financiero Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 3,377,085 1,329,967 165,014 38,194 383,018 5,293,278 
Castigos del periodo  (47,053) (373,807) (7,072) (5,913) (1,800) (435,645) 
Deterioro neto con efecto en resultados   (97,318) 584,210 22,956 5,266 (38,509) 476,605 
Reversión de intereses causados  63,612 7,708 1,995 1,340 7,389 82,044 
Diferencia en cambio   (8,328) (1,342) (720) 0 (24) (10,414) 
Compra cartera CMA  0 0 0 666 0 666 
Saldo al 31 de marzo de 2023 $ 3,287,998 1,546,736 182,173 39,553 350,074 5,406,534 

 
El siguiente es el movimiento del deterioro por etapas por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo 
de 2024 y 2023: 
 

  Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total 
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 927,045 880,654 3,802,955 5,610,654 
Castigos del periodo  (13,614) (84,001) (529,057) (626,672) 
Deterioro neto con efecto en resultados   40,197 358,345 386,876 785,418 
Reversión de intereses causados (1)  0 23 102,039 102,062 
Diferencia en cambio   482 191 664 1,337 
Reclasificaciones entre etapas  (74,114) (146,249) 220,363 0 
Venta de cartera  0 0 (7,584) (7,584) 
Saldo al 31 de marzo de 2024 $ 879,996 1,008,963 3,976,256 5,865,215 

 
  Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 559,086 1,097,255 3,636,937 5,293,278 
Castigos del periodo  (2,441) (86,880) (346,324) (435,645) 
Deterioro neto con efecto en resultados   55,550 172,270 248,785 476,605 
Reversión de intereses causados (1)  0 9 82,035 82,044 
Diferencia en cambio   (1,495) (2,570) (6,349) (10,414) 
Reclasificaciones entre etapas  (32,955) (127,500) 160,455 0 
Compra cartera CMA  12 24 630 666 
Saldo al 31 de marzo de 2023 $ 577,757 1,052,608 3,776,169 5,406,534 

 
(1) La provisión de los intereses causados de los créditos etapa 3 son reportados en el Estado de Resultados dentro de ingresos por 

intereses para que los ingresos por intereses se reconozcan sobre el costo amortizado (después de deducir la provisión de PCE). 
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7.6 COMPROMISOS DE CRÉDITO 

El siguiente es el detalle de las garantías, cartas de crédito y compromisos de créditos en líneas de créditos no 
usadas: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
  Monto nocional Monto nocional 
Cupos de tarjeta de crédito no utilizados $ 6,325,997 6,268,910 
Apertura de crédito  3,911,698 3,794,123 
Garantías  1,911,436 1,803,629 
Créditos aprobados no desembolsados  2,715,992 2,554,674 
Cartas de créditos no utilizadas  598,886 597,223 
Total $ 15,464,009                              15,018,559 
 
Los saldos pendientes de las líneas de crédito no usadas y garantías no necesariamente representan futuros 
requerimientos de caja porque dichos cupos pueden expirar y no ser usados total o parcialmente.  
 
El siguiente es el detalle de los compromisos de crédito por tipo de moneda, en su equivalente a pesos 
colombianos: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Pesos Colombianos $ 13,362,989 12,950,219 
Dólares  2,096,295 2,066,189 
Euros  4,725 1,717 
Otros  0 434 
Total $ 15,464,009 15,018,559 
 
El siguiente es el detalle de los compromisos de crédito por nivel de riesgo: 
 

 Al 31 de marzo de 2024 
  Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total 

0% - 7.5%  $ 12,622,962 20,051 0 12,643,013 
7.5% - 15%   198,628 625,039 0 823,667 
15% - 22.5%   36,907 1,600,120 0 1,637,027 
22.5% - 30%   5,193 22,449 0 27,642 
30% - 45%   15,533 109,448 0 124,981 
45% - 60%   35 66,210 0 66,245 
60% - 90%   6 672 0 678 
> 90%   0 3 140,753 140,756 
Total  $ 12,879,264 2,443,992 140,753 15,464,009 

 
 Al 31 de diciembre de 2023 
  Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total 

0% - 7.5%  $ 12,092,192 36,738 0 12,128,930 
7.5% - 15%   117,989 770,771 0 888,760 
15% - 22.5%   26,547 1,667,379 0 1,693,926 
22.5% - 30%   7,593 3,331 0 10,924 
30% - 45%   805 144,726 0 145,531 
45% - 60%   1 2,035 0 2,036 
60% - 90%   5 294 0 299 
> 90%   0 3 148,150 148,153 
Total  $ 12,245,132 2,625,277 148,150 15,018,559 
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NOTA 8  – OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO 
 
El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar: 
 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Dividendos (1) $ 1,317,349 1,187,475 
Anticipos a contratos y proveedores  595,058 561,481 
Traslados a ICETEX saldos declarados en abandono  245,233 243,403 
Transacciones electrónicas en proceso de compensación (2)  234,364 791,376 
Depósitos en garantía y otros (3)  195,949 215,727 
Cuentas por cobrar a Clientes  189,227 139,262 
Operaciones de contado  176,315 20,735 
Gastos pagados por anticipado   141,520 78,944 
Reclamación aseguradora  76,229 76,330 
Comisiones  55,529 54,084 
Impuestos descontables, anticipos y retenciones  45,755 54,452 
Transferencias al Tesoro Nacional de cuentas inactivas  41,330 41,468 
Liquidación diaria Cámara de Riesgo Central de Contraparte (4)  38,341 30,150 
Primas por recaudar  29,755 23,643 
Servicios de almacenaje  27,329 25,715 
Reservas técnicas  9,079 7,938 
Venta de bienes y servicios  8,133 11,666 
Intereses otros  7,712 6,547 
Compensación de depósitos electrónicos – Credibanco  4,306 12,817 
Otras cuentas por cobrar  99,655 49,989 

  3,538,168 3,633,202 
Deterioro de otras cuentas por cobrar  (54,641) (52,801) 
Total  $ 3,483,527 3,580,401 

 
(1) Principalmente BAC Holding International (BHI) por USD $312 millones (equivalentes a $1,203,480) y por USD $311 millones 

(equivalentes a $1,187,343). los cuáles serán pagados en cuotas con vencimiento anual entre el 2027 y 2031. Ver Nota 6.3.1. 
(2) Incremento principalmente por la compensación de transacciones ATH, proceso que dependen de la cantidad de transacciones y 

días de la semana según los ciclos de corte; al cierre del año 2023, queda un monto más alto por el cierre bancario anual quedando 
más días pendientes para compensar. 

(3) Incremento principalmente en la entidad Banco de Bogotá por los Depósitos en Garantía de operaciones con derivados. 
(4) Corresponde a los pagos y liquidaciones diarias que se realizan en Banco República para el manejo de las operaciones de mercado 

de valores y derivados. 
 

NOTA 9  – INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS, NETO  
 
A continuación, se muestra un detalle de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos: 

 
    Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

Asociadas $ 9,135,271 9,107,458 
Negocios conjuntos  1,815 1,722 
Total $ 9,137,086 9,109,180 
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El siguiente es el movimiento de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos: 
 

    Por los periodos de tres meses terminados el 
  Al 31 de marzo de 2024              Al 31 de marzo de 2023 

Saldo al inicio del periodo $ 9,109,180 8,736,565 
Participación en resultados  152,518 301,920 
Participación en otro resultado integral   7,136 19,737 
Dividendos (1)   (131,958) (267,709) 
Capitalización de asociadas (2)  210 0 
Saldo al final del periodo $ 9,137,086 8,790,513 
 

(1) Corresponde a dividendos decretados por Porvenir por ($102,393), Fiduciaria Bogotá por ($29,157) según participación reconocida 
en los estados financieros sobre la inversión de Porvenir S.A. y Casa de Bolsa por ($408). 

(2) Corresponde a Servicios de Identidad Digital S.A.S. 
 
9.1 INVERSIONES EN ASOCIADAS 

  Al 31 de marzo de 2024  Al 31 de diciembre de 2023  

  % 
Participación 

 Valor en 
libros 

% 
Participación 

 Valor en 
libros 

Corporación Financiera Colombiana S.A. 34.72% $ 6,433,968 34.72% $ 6,346,976 
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantías 
Porvenir S.A. 46.39%   2,682,966 46.39%   2,740,858 

Casa de Bolsa S.A. 22.80%  12,670 22.80%  12,806 
Servicios de Identidad Digital S.A.S. 33.33%   2,864 33.33%   4,039 
A Toda Hora S.A. 20.00%  2,803 20.00%  2,779 
Total   $ 9,135,271   $ 9,107,458 

 
9.2 INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

  % Participación   Valor en 
libros % Participación   Valor en libros 

A Toda Hora S.A. 25.00% $ 1,811 25.00% $ 1,718 
Aval Soluciones Digitales S.A. 38.50%   4 38.50%   4 
Total  $ 1,815  $ 1,722 

 

9.3 DOMICILIO ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 

Todas las asociadas y negocios conjuntos que se mencionan anteriormente tienen su domicilio en Colombia. 
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NOTA 10  – IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
 
10.1 IMPUESTO A LAS GANANCIAS DEL ESTADO CONDENSADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
  
El impuesto a las ganancias de los periodos terminados al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 
está compuesto de la siguiente manera: 
 
Impuesto a las Ganancias Activo 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023   
Impuesto diferido sobre la renta activo (a) $ 926,235 920,483   
Impuesto corriente sobre la renta activo(b)  938,183 765,850   
Neto $ 1,864,418 1,686,333   

 
                  Impuesto a las ganancias pasivo 
    

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023   
Impuesto diferido sobre la renta pasivo (a) $ 58,581 57,700   
Impuesto corriente sobre la renta pasivo (b)  32,703 32,045   
Neto $ 91,284 89,745   

   
a) El aumento en el impuesto diferido activo neto de $4,871, se genera principalmente por las siguientes 

entidades: 
  
Banco de Bogotá, aumento del impuesto diferido activo neto en $7,191, principalmente por incremento 
en la pérdida no realizada sobre inversiones negociables y disponibles para la venta registrada en otros 
resultados integrales por $22,409 y disminución en el resultado del periodo de ($2,459), lo que genera 
un incremento del impuesto diferido activo neto en $7,980. 

  
Amacenes Generales de Deposito Almaviva, disminución del impuesto diferido activo neto en 
($3,638), ocasionado principalmente por incremento en el ingreso no realizado de inversiones de renta 
variable (Fondo Nexus) en $8,805 lo cual generó aumento en el impuesto diferido pasivo en ($3,522). 
  

b)  El saldo del activo y pasivo por impuesto corriente se compone así:  
  

Activo por impuesto corriente 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Anticipo de Impuesto de Renta $ 88,617 93,120 
Retenciones y Autorretenciones  185,619 78 
Saldo a favor de periodos anteriores  678,921 678,921 
Pasivo por impuesto de renta  (14,974) (6,269) 
Impuesto Corriente Activo Neto $ 938,183 765,850 
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  Pasivo por impuesto corriente 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Provisión impuesto de renta y complementarios $ 47,677 38,314 
Provisión incertidumbres tributarias  0 0 
Activo por impuesto de renta  (14,974) (6,269) 
Impuesto Corriente Pasivo Neto $ 32,703 32,045 

   
10.2 COMPONENTES DEL GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

  
El gasto por impuesto a las ganancias de los periodos terminados al 31 de marzo de 2024 y 2023 comprende 
lo siguiente: 
  

  Trimestres terminados al 

  31 de marzo de 2024  31 de marzo de 2023 

Impuesto sobre la renta del periodo corriente $ 15,385  15,793  

Sobretasa de impuesto de renta  1,193  1,850  

Subtotal impuesto corriente  16,578  17,643  
Impuestos diferidos netos del período  8,424  126,134  

Ajuste en impuesto diferido del periodo anterior  (3,186)  83 

Subtotal impuestos diferidos  5,238  126,217 
Total Impuesto a las ganancias de las operaciones que 
continúan $ 21,816  143,860 

 
El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimación de la administración tanto del 
impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido.  

  
La tasa tributaria efectiva del Banco y sus subsidiarias respecto de operaciones continuas para los periodos de 
tres meses terminados al 31 de marzo de 2024 y 2023 fue de 9.45% y 22.53% respectivamente, presentando 
una variación de (13,08) puntos porcentuales entre los periodos comparativos. 

  
Los principales conceptos que generan la disminución en la tasa efectiva de tributación son: 
  
• En el trimestre terminado al 31 de marzo de 2024, se presenta una disminución en el ingreso no gravado por 

método de participación patrimonial de ($149,402) respecto del mismo trimestre del año 2023, lo que 
ocasiona una disminución en la tasa efectiva de tributación de un trimestre a otro de (7.51) puntos 
porcentuales.  

• En el trimestre terminado al 31 de marzo de 2024, se presenta una disminución en los intereses y otros 
ingresos no gravados con respecto al mismo periodo de 2023, principalmente por el menor valor en Multi 
Financial Holding de  ($53,643)  por intereses sobre préstamos y bancarios,  aumento en Almaviva de 
$17,136 por diferencia en la utilidad contable y fiscal en la venta de terrenos, y disminución de Banco de 
Bogotá por ($3,437) por intereses implícitos sobre cuenta por cobrar de dividendos decretados por BHI por 
($1,633) y otras recuperaciones no gravables por ($1,483), lo que ocasiona una disminución en la tasa 
efectiva de tributación de un periodo a otro de (5.40) puntos porcentuales. 
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NOTA 11  – PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO 
 
El siguiente es el detalle de los pasivos financieros a costo amortizado: 
 

    Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Depósitos de clientes $ 95,341,327 91,083,792 
Obligaciones financieras  23,652,439 24,862,230 
Pasivo por arrendamiento  751,409 715,305 
Total $ 119,745,175 116,661,327 

 
11.1 DEPÓSITOS DE CLIENTES 

El siguiente es el detalle de los depósitos de clientes: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Cuentas corrientes $ 13,817,902 14,444,536 
Cuentas de ahorro  31,927,768 30,347,871 
Certificados de depósito a término  49,385,964 45,993,548 
Otros  209,693 297,837 
Total $ 95,341,327 91,083,792 
 
El siguiente es el detalle de depósitos de clientes en dólares o su equivalente en dólares: 
 

USD Millones  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Cuentas corrientes USD                                1,206                                 1,150  
Cuentas de ahorro                                    605                                    598  
Certificados de depósito a término                                 4,454                                 4,293  
Otros                                      37                                      57  
Total USD 6,302 6,098 
 
Los depósitos de clientes presentaron un incremento neto al 31 de marzo de 2024 con respecto al 31 de 
diciembre de 2023 por $4,257,535 principalmente en certificados de depósito a término por $3,328,952, cuentas 
de ahorro por $1,567,917 y disminución en cuentas corrientes por $649,532, y otros depósitos $91,918. 
Adicionalmente aumento por diferencia en cambio de $102,115 en los depósitos en moneda extranjera.  
 
 
El siguiente es el gasto por intereses: 
 

 Por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 
    2024 2023 
Cuentas corrientes $ (64,006) (63,370) 
Cuentas de ahorro  (523,746) (602,363) 
Certificados de depósito a término   (1,267,100) (1,063,561) 
Total $ (1,854,852) (1,729,294) 

 
La variación en gastos por intereses se origina por un incremento en captaciones al comparar los saldos promedio 
de depósitos del primer trimestre de 2023 ($63,305,034) contra los saldos promedio de depósitos del primer 
trimestre de 2024 ($77,718,122) en promedio del 23% en el Banco de Bogotá. 



BANCO DE BOGOTÁ Y SUBSIDIARIAS 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique de otra forma) 

 
 

 
32 

 

 
Para Centroamérica el incremento más significativo se presentó en certificados de depósito a término donde   
Multi Financial Holding aporta $146,912 y Banco de Bogotá Panamá $299,135 como resultado principalmente 
del aumento en las tasas de interés y la fluctuación de la TRM promedio en lo transcurrido del 2024 respecto a 
diciembre de 2023 por $20.25. 
 
A continuación, se muestra la variación de las tasas macroeconómicas: 
 

Tasas Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 Variación % 
Banco de la República (BR) 12.25% 13.00% (0.75%) 
Indicador Bancario de Referencia (IBR 3M) 11.83% 13.01% (1.18%) 
Depósito a Término Fijo (DTF) 10.94% 13.00% (2.06%) 
Indicie de Precios al Consumidor (IPC) 7.36% 13.34% (5.98%) 
Secured Overnight Financing Rate (SOFR 3M) 5.30% 4.91% 0.39% 

 
El siguiente es el detalle de los vencimientos de los certificados de depósito a término: 
 

    Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
2024 $ 28,211,252 36,459,882 
2025  15,758,140 5,026,526 
2026  3,628,506 2,788,171 
2027  581,630 527,678 

Posterior al 2027  1,206,436 1,191,291 
Total  $ 49,385,964 45,993,548 

 
11.2 OBLIGACIONES FINANCIERAS 

El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Bonos en circulación $ 8,885,082 9,041,041 
Créditos de bancos y otros  7,180,358 8,649,574 
Fondos interbancarios y overnight  4,669,103 4,221,015 
Entidades de fomento  2,917,896 2,950,600 
Total $ 23,652,439 24,862,230 

 
El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras en dólares o su equivalente en dólares: 
 

USD Millones  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Bonos en circulación USD 2,161 2,158 
Créditos de bancos y otros  1,863 2,262 
Fondos interbancarios y overnight  163 39 
Total USD 4,187 4,459 

 
La disminución neta al 31 de marzo de 2024 en las obligaciones financieras por $1,209,792 con respecto al 31 
de diciembre de 2023, obedece principalmente a:  
 
• Impacto por incremento en la diferencia en cambio de $110,628 con efecto en resultados y disminución por 

$13,262 con efecto en Otro Resultado Integral (ORI) de los bonos que cumplen la función de cobertura.  
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• Incremento por $451,630 debido principalmente a las operaciones repo y simultáneas, se debe a la mayor 
necesidad de tomar recursos en el mercado monetario para suplir los requerimientos de liquidez. 

• Disminución en: i) Créditos de bancos y otros: se realizaron pagos por $4,460,353 y adquisición de nuevas 
obligaciones financieras por $2,842,474 para una disminución neta de $1,617,879 y ii) Bonos en circulación 
correspondiente a emisiones por $18,659 y cancelaciones por $222,453 generando disminución neta por 
$203,794. 

 
El siguiente es el detalle de los gastos por intereses generados por las obligaciones financieras: 
 

  Por los periodos de tres meses terminados el 
  31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 

Fondos interbancarios y overnight $ (183,998) (73,281) 
Bonos en circulación  (150,401) (171,086) 
Entidades de fomento  (95,177) (78,023) 
Créditos de bancos y otros  (77,531) (124,325) 
Total $ (507,107) (446,715) 

 
Se presenta incremento por $60,393 principalmente por mayor número de operaciones y su respectiva causación 
en fondos interbancarios y entidades de fomento. Los intereses pagados por el trimestre terminado al 31 de 
marzo de 2024 y 2023 fueron de $470,405 y $343,405 respectivamente. 
 
El siguiente es el detalle de los vencimientos de las obligaciones financieras: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 

  2024 2025 2026 2027 2028 y 
siguientes Total 

Bonos en circulación $ 23,098 212,713 4,732,633 1,744,204 2,172,434 8,885,082 
Créditos de bancos y otros  5,165,028 1,684,517 153,871 0 176,942 7,180,358 
Fondos interbancarios y overnight  4,380,558 288,545 0 0 0 4,669,103 
Entidades de fomento  2,782,422 1,771 5,985 32,571 95,147 2,917,896 
Total $ 12,351,106 2,187,546 4,892,489 1,776,775 2,444,523 23,652,439 

 
  Al 31 de diciembre de 2023 

  2024 2025 2026 2027 2028 y 
siguientes Total 

Bonos en circulación $ 247,225 212,503 4,643,915 1,753,155 2,184,243 9,041,041 
Créditos de bancos y otros  6,843,319 1,437,859 193,359 0 175,037 8,649,574 
Fondos interbancarios y overnight  4,221,015 0 0 0 0 4,221,015 
Entidades de fomento  318,542 444,123 470,448 333,254 1,384,233 2,950,600 
Total $ 11,630,101 2,094,485 5,307,722 2,086,409 3,743,513 24,862,230 

 
11.3 PASIVO POR ARRENDAMIENTO 

A continuación, detalle de pasivos por arrendamiento: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Pasivo por arrendamiento $ 751,409 715,305 
Total $ 751,409 715,305 

 
Se presento gastos por intereses por ($17,739) y ($12,660) al 31 de marzo de 2024 y 2023, respectivamente. 
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El siguiente es el detalle de los vencimientos de pasivos por arrendamiento: 

 
  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

2024 $ 92,435 116,249 
2025  36,725 18,018 
2026  27,331 14,545 
2027  10,655 20,749 

2028 y siguientes  584,263 545,744 
Total $ 751,409 715,305 

 

11.4 ANÁLISIS DE LOS CAMBIOS POR FINANCIAMIENTO DURANTE EL PERIODO 

La siguiente es una conciliación de los movimientos de los pasivos a los flujos de efectivo que surgen de las 
actividades de financiación: 
 

  Dividendos 
por pagar 

Bonos en 
circulación 

Crédito de 
bancos y 
entidades 

de fomento 

Pasivo por 
arrendamiento Total 

Saldo Al 31 de diciembre de 2023 $ 311,830 9,041,041 11,600,174 715,305 21,668,350 
Flujo de efectivo actividades de financiación       
Dividendos pagados interés controlante  (214,896) 0 0 0 (214,896) 
Dividendos pagados interés no controlante  (62,497) 0 0 0 (62,497) 
Emisión de bonos en circulación  0 18,659 0 0 18,659 
Pago de bonos en circulación  0 (222,453) 0 0 (222,453) 
Adquisición de obligaciones financieras  0 0 2,842,474 0 2,842,474 
Pago de obligaciones financieras  0 0 (4,460,353) 0 (4,460,353) 
Pago de capital en cánones de arrendamientos  0 0 0 (23,788) (23,788) 
Efectivo neto utilizado en las actividades de 
financiación 

 (277,393) (203,794) (1,617,879) (23,788) (2,122,854) 

Intereses causados  0 150,401 172,708 17,739 340,848 
Intereses pagados  0 (146,562) (192,310) (18,003) (356,875) 
Diferencia en cambio de bonos en moneda 
extranjera con efecto en ORI 

 0 7,225 0 0 7,225 

Diferencia en cambio de cobertura de flujos de 
efectivo Bonos con efecto en ORI  0 6,037 0 0 6,037 

Dividendos declarados en efectivo (Ver Nota 13)  519,830 0 0 0 519,830 
Ingreso por diferencia en cambio  16 30,734 135,561 338 166,649 
Otros cambios  (498) 0 0 59,818 59,320 
Total pasivos relacionados con otros 
cambios 

 519,348 47,835 115,959 59,892 743,034 

Saldo Al 31 de marzo de 2024 $ 553,785 8,885,082 10,098,254 751,409 20,288,530 
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  Dividendos 
por pagar 

Bonos en 
circulación 

Crédito de 
bancos y 
entidades 

de fomento 

Pasivo por 
arrendamiento Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 32,263 11,288,150 17,296,411 646,962 29,263,786 
Flujo de efectivo actividades de financiación       

Dividendos pagados interés no controlante  (263) 0 0 0 (263) 
Emisión de bonos en circulación  0 2,571,859 0 0 2,571,859 
Pago de bonos en circulación  0 (2,544,567) 0 0 (2,544,567) 
Adquisición de obligaciones financieras  0 0 6,118,629 0 6,118,629 
Pago de obligaciones financieras  0 0 (6,670,445) 0 (6,670,445) 
Pago de capital en cánones de arrendamientos  0 0 0 (22,061) (22,061) 
Efectivo neto utilizado en las actividades de 
financiación 

 (263) 27,292 (551,816) (22,061) (546,848) 

Intereses causados  0 171,086 202,348 12,660 386,094 
Intereses pagados  0 (139,519) (195,061) (11,720) (346,300) 
Diferencia en cambio de bonos en moneda 
extranjera con efecto en ORI 

 0 (83,701) 0 0 (83,701) 

Dividendos declarados en efectivo (Ver Nota 13)  1,112,646 0 0 0 1,112,646 
Gasto por diferencia en cambio  0 (215,185) (424,747) (2,151) (642,083) 
Otros cambios  0 0 0 35,797 35,797 
Total pasivos relacionados con otros 
cambios 

 1,112,646 (267,319) (417,460) 34,586 462,453 

Saldo al 31 de marzo de 2023 $ 1,144,646 11,048,123 16,327,135 659,487 29,179,391 

  

NOTA 12  – CUENTAS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS 
 
Los siguientes son las cuentas por pagar y otros pasivos: 
 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Dividendos y excedentes por pagar (1)  553,785 311,830 
Exigibilidades por servicios – recaudos   338,702 518,020 
Pagos a proveedores y servicios  337,106 438,444 
Transacciones electrónicas en proceso (2)  201,908 921,086 
Operaciones de contado  176,572 20,745 
Otros impuestos  117,114 120,463 
Retenciones y otras contribuciones laborales  116,546 154,312 
Desembolsos pendientes de abonar a clientes  112,019 55,194 
Pagos anticipados contratos Leasing  74,216 71,745 
Seguros y prima de seguros  73,490 64,579 
Cuentas por liquidar  73,483 34,978 
Certificados de depósito a término vencidos  73,331 75,741 
Liquidación diaria Cámara de Riesgo Central de Contraparte (3)  67,950 63,161 
Tarjeta inteligente VISA pagos - electrón VISA  60,515 91,549 
Cheques girados no cobrados  43,281 47,763 
Bonos de paz y seguridad  35,254 35,282 
Recaudo servicios y pagos tarjetas de crédito a entidades AVAL  32,926 53,159 
Recursos en custodia  24,261 24,073 
Depósitos por aplicar  21,626 22,993 
Cuentas canceladas  16,114 16,120 
Gravamen sobre transacciones financieras (GMF)  16,111 29,092 
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  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Ingresos anticipados  15,619 11,162 
Transacciones con entidades del Grupo AVAL (4)  15,449 287,002 
Programas de fidelización  13,585 13,887 
Monedero electrónico cédula cafetera  7,742 7,297 
Sobrantes en caja – canje  6,882 7,661 
Comisiones y honorarios  6,726 6,052 
Órdenes de embargo  6,644 7,635 
Otras cuentas por pagar  116,804 112,096 

  2,755,761 3,623,121 
 
(1) Incremento principalmente en Banco de Bogotá, que se debe a los dividendos declarados en la Asamblea General de Accionistas 

celebrada en marzo de 2024 por $515,825 (ver Nota 13.3), pagos por $277,393 durante lo transcurrido del año 2024. 
(2) Disminución principalmente por la compensación de transacciones ATH, cuyo proceso de conciliación que dependen de la cantidad de 

transacciones y días de la semana según los ciclos de corte. Al cierre del año 2023, queda un monto más alto por el cierre bancario anual 
quedando más días pendientes para compensar 

(3) Corresponde a los pagos y liquidaciones diarias que se realizan en Banco República para el manejo de las operaciones de mercado de 
valores y derivados. 

(4) Incremento principalmente por los sobrantes en retiros realizados en oficinas del Grupo Aval, quedando días pendientes por compensar 
debido al cierre bancario anual. 

 
 

NOTA 13  – PATRIMONIO 
 
13.1 CAPITAL EN ACCIONES 

Las acciones ordinarias autorizadas, emitidas y en circulación del Banco tienen un valor nominal de $10 pesos 
cada una, se encuentran representadas de la siguiente manera: 
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
 Número de acciones ordinarias autorizadas   500,000,000 500,000,000 
 Número de acciones ordinarias suscritas y pagadas   355,251,068 355,251,068 
 Capital suscrito y pagado   $ 3,553 3,553 

 
13.2 GANANCIAS DE PERIODOS ANTERIORES 

La composición de las ganancias de periodos anteriores es la siguiente:  
 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 
Reserva legal     
Apropiación de utilidades líquidas $ 4,009,794 13,742,200 
Reservas estatutarias y ocasionales     
Beneficencia y donaciones  376,767 401,512 
A disposición de la Junta Directiva  532,411 272,851 
Otras reservas  4,192,623 4,229,350 
Resultados de ejercicios anteriores (1)  (230,120) (10,203,818) 
Total  $ 8,881,475 8,442,095 

      
1) Al 31 de diciembre 2023 incluye el valor de ($9,732,406) por transacciones entre accionistas por escisión.    
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Reserva legal 
 
De acuerdo con disposiciones legales, todo establecimiento de crédito debe constituir una reserva legal, 
apropiando el diez por ciento (10.0%) de las utilidades líquidas de cada ejercicio hasta llegar al cincuenta por 
ciento (50.0%) del capital suscrito. La reserva podrá ser reducida a menos del cincuenta por ciento (50.0%) del 
capital suscrito, cuando tenga por objeto cubrir pérdidas en exceso de utilidades no repartidas. La reserva legal 
no podrá destinarse al pago de dividendos ni a cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en que el Banco y sus 
Subsidiarias tengan utilidades no repartidas. 

Reservas estatutarias y ocasionales 
 
Son aprobadas por las Asambleas de Accionistas.  
 
Enjugue de pérdidas 
 
En Asamblea General de Accionistas del 21 de marzo de 2024 se aprobaron estos movimientos en los resultados 
de periodos anteriores: (1) Realización ORI - Porvenir por ($28,799), (2) Realización ORI por pérdida control BAC 
($377,097), y (3) Beneficios a empleados ($476). 
 
 
13.3 DIVIDENDOS DECLARADOS 

Los dividendos declarados fueron los siguientes: 

  Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de diciembre de 2023 

Dividendos declarados  

Un dividendo a razón de $121,00 pesos 
por acción y por mes que se pagarán en 
efectivo entre abril 2024 y marzo 2025. En 
el mes de abril de 2023 el pago se realizó 
el primer día hábil de mes, de ahí en 
adelante el primer día hábil de cada mes, 
a las personas que tienen la calidad de 
accionistas al tiempo de hacerse exigible 
cada pago. Estos dividendos se tomaron 
de las utilidades del año 2023 y los 
dividendos con cargo a las utilidades 
retenidas de los años 2017 y posteriores 
estarán sujetos a retención en la fuente, 
los dividendos con cargo a las utilidades 
retenidas del año 2016 en calidad de no 
gravados no están sujetos a retención en 
la fuente. 

Un dividendo a razón de $261.00 pesos por 
acción y por mes que se pagarán en 
efectivo entre abril 2023 y marzo 2024. En 
el mes de abril de 2023 el pago se realizó el 
segundo día hábil de mes, de ahí en 
adelante el primer día hábil de cada mes, a 
las personas que tienen la calidad de 
accionistas al tiempo de hacerse exigible 
cada pago. Estos dividendos se tomaron de 
las utilidades del año 2022 y de las 
utilidades retenidas de los años 2016 y 
anteriores, siendo susceptibles de ser 
distribuidos a los accionistas como no 
gravados. 

Acciones ordinarias en circulación  355,251,068 355,251,068 
Total, dividendos declarados $ 515,825 1,112,646 

 
 
 

No existen derechos o privilegios sobre las acciones ordinarias en circulación. 
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NOTA 14  – OTRO RESULTADO INTEGRAL 
 
El siguiente es el detalle de los saldos y movimientos de las cuentas de otros resultados integrales incluidas en 
el patrimonio: 
 

   
Saldo al 31 de 
diciembre de 

2023 

Movimientos del Periodo 
Saldo al 31 
de marzo 
de 2024 

      

    Controlante No 
controlante 

Contabilidad de coberturas           
Cobertura de flujo de efectivo $ (21,590) 5,374 0 (16,216) 
Cobertura de la inversión neta en el extranjero           

Diferencia en cambio en conversión de estados 
financieros de subsidiarias en el exterior (partida 
cubierta) 

 69,720 7,225 0 76,945 

Diferencia en cambio de derivados en moneda extranjera   (230,847) 0 0 (230,847) 

Diferencia en cambio de bonos en moneda extranjera   161,127 (7,225) 0 153,902 
Diferencia en cambio en conversión de estados financieros 
de subsidiarias en el exterior (partida no cubierta)   139,773 4,160 0 143,933 

Pérdida no realizada por medición de instrumentos de 
deuda a valor razonable (1)   (724,134) (14,775) 32 (738,877) 

Ganancia no realizada por medición de inversiones a valor 
razonable con cambios en ORI en instrumentos de 
patrimonio 

  190,846 4,940 (1) 195,785 

Reclasificación a resultados del deterioro de instrumentos 
de deuda a valor razonable   6,696 2,014 0 8,710 

Diferencia en cambio en conversión de estados financieros 
de agencias y sucursal del exterior (1)   5,082 3,641 42 8,765 

Participación en otro resultado integral de asociadas     (113,010) 7,167 (31) (105,874) 
Cambios en supuestos actuariales en planes de beneficios 
definidos   (17,108) (402) 0 (17,510) 

Impuesto a las ganancias   60,931 9,622 0 70,553 
Total otro resultado integral $ (472,514) 21,741 42 (450,731) 

Accionistas de la controladora   (470,967) 21,741 0 (449,226) 

Participaciones no controladoras   (1,547) 0 42 (1,505) 
 
(1) Incluye ($1,375) de diferencia en cambio sobre el portafolio de los instrumentos de deuda a valor razonable. 
 

   
Saldo al 31 de 
diciembre de 

2022 

Movimientos del Periodo 
Saldo al 31 

de marzo de 
2023 

      

    Controlante No 
controlante 

Contabilidad de coberturas           
Cobertura de la inversión neta en el extranjero           

Diferencia en cambio en conversión de estados financieros 
de subsidiarias en el exterior (partida cubierta) $ 573,677  (83,701) 0 489,976 

Diferencia en cambio de derivados en moneda extranjera   (230,847) 0     0  (230,847) 

Diferencia en cambio de bonos en moneda extranjera   (342,830) 83,701    0  (259,129) 
Diferencia en cambio en conversión de estados financieros de 
subsidiarias en el exterior (partida no cubierta)   167,385 (1,450) 0    165,935 
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Ganancia no realizada por medición de instrumentos de deuda 
a valor razonable    (1,498,873) 307,085 263  (1,191,525) 

Ganancia no realizada por medición de inversiones a valor 
razonable con cambios en ORI en instrumentos de patrimonio     164,243 915          0 165,158 

Reclasificación a resultados del deterioro de instrumentos de 
deuda a valor razonable   5,835  196      (11) 6,020 

Diferencia en cambio en conversión de estados financieros de 
agencias y sucursal del exterior   254,060  (39,216)     (344)  214,500 

Participación en otro resultado integral de asociadas     (191,024) 19,609                 
127    (171,288) 

Cambios en supuestos actuariales en planes de beneficios 
definidos   2,789 1           (1)  2,789 

Impuesto a las ganancias   508,495  (111,475)   (2) 397,018 
Total otro resultado integral $ (587,090) 175,665   32 (411,393) 

Accionistas de la controladora   (586,923) 175,665           0  (411,258) 

Participaciones no controladoras     (167)  0  32 (135) 
 
 

NOTA 15  – INGRESOS POR COMISIONES Y HONORARIOS, NETO  
 
El siguiente es el detalle: 
 

   Por los periodos de tres meses terminados el 

    31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 
Ingresos por comisiones y honorarios    

Servicios bancarios $ 201,341 196,385 
Tarjetas de crédito y débito  200,213 189,896 
Actividades fiduciarias   52,450 56,665 
Servicio de almacenamiento  30,502 33,028 
Giros, cheques y chequeras   2,832 3,195 
Servicio red de oficinas  635 1,207 
    487,973 480,376 
Gastos por comisiones y honorarios    

Servicios bancarios   (80,311) (91,395) 
Otros  (23,946) (22,815) 
Servicio procesamiento de información   (5,246) (4,332) 
Servicio red de oficinas  (2,712) (3,061) 
Servicios de administración e intermediación   (579) (677) 
   (112,794) (122,280) 
Total $ 375,179 358,096 

 
 
 
 
 
 
 
 



BANCO DE BOGOTÁ Y SUBSIDIARIAS 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique de otra forma) 

 
 

 
40 

 

NOTA 16  – GASTO DE ACTIVOS O PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR, 
NETO 

 
A continuación, se muestra un detalle de los ingresos por actividades de negociación de inversiones en títulos 
de deuda, instrumentos de patrimonio, derivados de negociación y de cobertura: 
 
 

  Por los periodos de tres meses terminados el 

    31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 
Ingreso por inversiones a valor razonable, neto      

Títulos de deuda $ 7,513 23,657 
Instrumentos de patrimonio  31,849 39,692 
    39,362 63,349 
Gasto por derivados, neto    

Derivados de negociación (1)   (23,422) (596,835) 
Derivados de cobertura  (88,178) (467) 
    (111,600) (597,302) 
Total $ (72,238) (533,953) 

 
(1) La valoración de los derivados se da por la variación de la tasa de cambio, estas variaciones en la tasa de cambio aplicados a la posición 

larga de derivados de trading, principalmente Forwards USDCOP, explican mayoritariamente este cambio. Toda vez que en el primer 
trimestre de 2023 la reducción de la tasa de cambio de COP 164.12 es la principal explicación de la perdida por valoración de derivados 
USD 2,799 millones x (164.12). Por otro lado, la variación positiva de COP 20.25 de la tasa de cambio en el primer trimestre del 2024 
genera una utilidad por el componente de tasa de cambio USD 742 millones x 20.25, la cual es contrarrestada por el resto de los 
componentes paso del tiempo (theta negativa) y tasa de interés (Rho) generando una pérdida de COP (23,419). 

 

NOTA 17  – (GASTO) INGRESO POR DIFERENCIA EN CAMBIO, NETO 
 
El siguiente es el detalle: 
 

   Por los periodos de tres meses terminados el 
    31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 
Ingreso por diferencia en cambio  $ 260,168 1,487,568 
Gasto por diferencia en cambio   (265,503) (1,080,023) 
Neto  $ (5,335) 407,545 
 

 
El comportamiento de la diferencia en cambio se afectado principalmente por los siguientes aspectos: 
 
• La variación neta de la tasa de cambio en los trimestres terminados al 31 de marzo de 2024 y al 31 de 

marzo de 2023 por $20.25 y ($164.12) pesos, respectivamente. 
 
• Reexpresión activos y pasivos de la posición propia: Disminución en los activos por $113,625 

equivalente a un 63% al comparar el primer trimestre de 2024 con respecto al primer trimestre de 2023, 
originada en la realización por movimientos en las cajas Renta Fija, Dividendos y en su mayor parte 
Cobertura Flujo de Efectivo Resolución 4(Cfh) y Spot.  Con respecto a los pasivos, también se presenta 
una disminución del 67% por ($189,821), corresponde a reexpresión de saldos diarios de Facturas, Swap, 
Swap Cobertura, Opciones, Monedas, y en su mayor parte por estrategias de Forward Posición, Forward 
clientes y Tesorería. 
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• Realización de activos y liquidación de pasivos de la posición propia: Disminución del trimestre de 

marzo 2024 con respecto al de marzo 2023 del 78% por ($86,370) por liquidación de pasivos de la posición 
propia donde se evidencia una disminución en las ventas con una tasa de venta menor a la tasa promedio 
de compra; por otra parte, la realización de inventarios presenta una variación del 69% en 2024 con 
respecto a 2023 por $151,799. 

 
• Reexpresión de otros pasivos: Disminución en el trimestre de marzo 2024 con respecto al trimestre 

marzo 2023 del 79% por ($409,165) por efecto en la disminución de las ventas entre los dos periodos. 
 
• Reexpresión de otros activos: Incremento en el trimestre de marzo 2024 con respecto al trimestre marzo 

2023 del 91% por $832,812 corresponde a la realización por movimientos en las cajas de Financiaciones 
y Bonos.     

 
 

NOTA 18  – OTROS INGRESOS, NETOS 
 
El siguiente es el detalle: 
 

   Por los periodos de tres meses terminados el 
    31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 
Participación en el resultado del ejercicio de las asociadas y negocios 
conjuntos (1)  $ 152,518 301,920 

Ganancia en venta y valoración de activos, neto (2)    38,633 19,031 
Primas Emitidas   25,667 28,480 
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo   18,095 2,472 
Dividendos y participaciones   16,688 15,847 
Ingresos por otros servicios  11,211 0 
Honorarios cobro jurídico y prejurídico   10,601 10,978 
Otros ingresos   7,609 8,143 
Ganancia en venta de activos no corriente mantenidos para la venta, neta.   3,436 551 
Arrendamientos  2,837 1,828 
Incentivos franquicias tarjetas débito y crédito (3)   1,388 34,098 
Recobros y recuperaciones  1,293 247 
Reintegro provisiones    236 1,438 
Utilidad en venta de cartera   0 16,853 
Total $ 290,212 441,886 

 
(1) La variación al 31 de marzo de 2024 con respecto al 31 de marzo de 2023 corresponde principalmente a Corporación Financiera 

Colombiana S.A. por el portafolio de inversiones del 34.72%, el cual desciende en ($132,481).  
(2) Incluye al 31 de marzo de 2024 y 31 de marzo de 2023 $1,201 y ($1,013) valoración de las Propiedades de Inversión y adicional $37,432 

y $20,044 por Ganancia neta en venta de inversiones. 
(3) La Variación obedece al reconocimiento del ingreso por utilización de recursos recibidos de la franquicia Visa en procesos o programas 

que son relacionados con la franquicia (Deal Visa y contrato colaborador). 
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NOTA 19  – OTROS GASTOS  
 
El siguiente es el detalle: 
 

   Por los periodos de tres meses terminados el 

    31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 
Beneficios a los empleados $ (293,040) (301,449) 
Impuestos y tasas  (141,429) (134,828) 
Depreciación y amortización (1)   (71,229) (75,307) 
Honorarios  (66,137) (58,730) 
Seguros   (63,357) (71,108) 
Otros gastos  (38,326) (27,546) 
Costos de ventas de compañías del sector real   (34,933) (38,341) 
Mantenimiento y reparaciones  (30,019) (31,860) 
Cuenta en participación ATH   (27,599) (24,357) 
Servicios de desarrollo software  (25,712) (20,335) 
Outsourcing y servicios especializados   (21,590) (19,656) 
Publicidad y propaganda  (18,144) (17,601) 
Contribuciones, afiliaciones y transferencias   (14,830) (12,150) 
Servicios públicos  (13,877) (13,841) 
Procesamiento electrónico de datos   (10,830) (11,203) 
Transporte  (9,991) (9,915) 
Servicio de aseo y vigilancia   (8,646) (8,717) 
Arrendamientos  (7,849) (9,200) 
Base de datos y consultas   (5,765) (5,741) 
Cuota administración de edificios  (5,597) (5,255) 
Servicios Temporales   (5,461) (6,370) 
Útiles y papelería  (5,045) (3,080) 
Gastos por donaciones   (3,497) (2,760) 
Total  $ (922,903) (909,350) 
(1) Incluye reclasificación por actividades del sector no financiero por $254 y $370 para 2024 y 2023 respectivamente. 

 

NOTA 20  – CONTINGENCIAS LEGALES 
 
Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Banco y sus Subsidiarias atendían procesos 
administrativos y judiciales en contra, con pretensiones por $351,575 y $338,940, respectivamente, valoradas 
con base en el análisis y conceptos de los abogados encargados. Por su naturaleza, las contingencias no han 
sido objeto de reconocimiento como pasivo por tratarse de obligaciones posibles que no implican salida de 
recursos. 
 

NOTA 21  – MANEJO DE CAPITAL ADECUADO 
  
21.1 REGULACIÓN EN MATERIA DE CAPITAL 

En línea con las definiciones de relación de solvencia de Basilea III, y con el objetivo de aumentar tanto la calidad 
como la cantidad del capital de los establecimientos de crédito, el Ministerio de Hacienda y Crédito Público emitió 
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los decretos 1477 de 2018 y 1421 de 2019, mediante los cuales se modificó el decreto 2555 de 2010 en lo 
relacionado con los requerimientos de patrimonio adecuado de los establecimientos de crédito.  

  
De esta forma, actualizó la metodología para el cálculo de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio e 
incluyó requerimientos de capital por exposición al riesgo operacional, adoptando los métodos estándar para 
riesgo de crédito y para riesgo operacional, del documento “Basilea III: Financiación de las reformas Poscrisis” 
de diciembre 2017. Las disposiciones comentadas se están aplicando a partir del 1 de enero de 2021.   
  
La relación de solvencia total, definida como la relación entre el patrimonio técnico y el total de activos 
ponderados por nivel de riesgo (crediticio, mercado y operacional), no puede ser inferior al 9,0%, y la relación de 
solvencia básica, definida como la relación entre el patrimonio básico ordinario y el total de los activos ponderados 
por nivel de riesgo (crediticio, mercado y operacional), no puede ser inferior al 4,5%.   
  
De igual manera, se incluyeron los siguientes indicadores: La relación de solvencia básica adicional (mínimo 
6%), el Colchón Combinado [(colchón de conservación (1.5%) más el colchón para entidades con importancia 
sistémica (1%)] y la relación de apalancamiento (mínimo 3%). Estos indicadores, tras completarse el plan de 
transición establecido en la norma, rigen a partir del año 2024 (con excepción de la relación de apalancamiento, 
que tenía dicho límite desde 2021).  
  
El Banco de Bogotá fue considerado como Entidad de Importancia Sistémica para el año 2024, de acuerdo con 
la Carta Circular 70 de noviembre 23 de 2023, emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, y por lo 
tanto debe cumplir con este colchón sistémico. 
 
21.2 RESULTADOS RELACIÓN DE SOLVENCIA 

El siguiente es el detalle del cálculo de la Relación de Solvencia consolidada del Banco y sus Subsidiarias 
financieras, bajo las reglas descritas anteriormente (Basilea III) por los periodos de tres meses terminados el: 
 

  Al 31 de marzo de 
2024 (1) 

Al 31 de diciembre 
de 2023 (1) 

Relación de Solvencia Básica (RSB) I min 4.5%   12.38% 12.93% 
Relación de Solvencia Básica Adicional (RSBA) I min 6% (1)  12.38% 12.93% 
Relación de Solvencia Total (RST) I min 9%   14.37% 15.37% 
Relación de Solvencia Básica menos Requerimiento Mínimo (RSB% - 4.5%)  7.88% 8.43% 
Colchón Combinado Requerido (Conservación + Sistémico) (1)  2.50% 1.88% 
Relación de apalancamiento (min. 3%)   9.24% 9.62% 

 
(1) Terminación del plan de transición (Artículo 13 del Decreto 1477 de 2018, modificado por el artículo 8 del Decreto 1421 de 2019), con 

el 100% de los requerimientos en el 2024, de: 1. La Relación de Solvencia Básica Adicional (6%); 2. Colchón Combinado: colchón de 
conservación (1.5%) y colchón sistémico (1%). 
 

NOTA 22  – PARTES RELACIONADAS 
 
Las transacciones con partes relacionadas se realizaron bajo condiciones normales similares a transacciones 
con terceros. 
 
Se pagaron honorarios a los directores por concepto de asistencia a reuniones de la Junta Directiva y Comités 
por los periodos terminados el 31 de marzo de 2024 y 2023 por $800 y $498 respectivamente. 
 



BANCO DE BOGOTÁ Y SUBSIDIARIAS 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique de otra forma) 

 
 

 
44 

 

A continuación, se muestra la agrupación de saldos con partes relacionadas, incluyendo el detalle de las 
transacciones con personal clave de la Gerencia: 
 
Estado de situación financiera    
 

    Al 31 de marzo de 2024 

    
Vinculados 
económicos 

Grupo Aval 
S.A. 

Personal 
clave de la 
Gerencia 

Entidades Vinculadas 

    Otras partes 
relacionadas 

Asociadas y 
negocios 
conjuntos 

Activo              
Efectivo y equivalentes al efectivo  $ 498 0 0 7,598 0 
Inversiones contabilizadas usando el método 
de participación    0 0 0 0 9,144,727 

Deterioro de inversiones   (13) 0 0 0 (7,641) 
Derivados   26 0 0 0 0 
Activos financieros de inversión  11,527 0 0 0 4,499 
Cartera de créditos, neta   1,248,953 427,103 17,785 33 1,226,941 
Otras cuentas por cobrar  1,575,470 3 7 0 146,347 
Activos por derecho de uso    0 0 0 0 607 
Otros activos   1 0 0 0 0 
Total   2,836,462 427,107 17,792 7,631 10,515,480 

Pasivo       

Pasivos financieros derivados   195 0 0 0 0 
Pasivos financieros a costo amortizado   755,264 302,454 35,988 132 322,634 
Cuentas por pagar y otros pasivos    48,736 355,534 886 799 5,552 
Total $ 804,195 657,988 36,874 931 328,186 

 
 

   Al 31 de diciembre de 2023 
   

Vinculados 
económicos 

Grupo Aval 
S.A. 

Personal 
clave de la 
Gerencia 

Entidades Vinculadas 

    Otras partes 
relacionadas 

Asociadas y 
negocios 
conjuntos 

Activo              
Efectivo y equivalentes al efectivo  $ 863 0 0 7,571 0 
Inversiones contabilizadas usando el método de 
participación    0 0 0 0 9,121,988 

Deterioro de inversiones   (13) 0 0 0 (12,808) 
Derivados   48 0 0 0 0 
Activos financieros de inversión  11,466 0 0 0 4,499 
Cartera de créditos, neta   1,276,753 427,724 16,659 20,064 1,197,874 
Otras cuentas por cobrar  1,562,589 9 17 101 40,628 
Activos por derecho de uso    0 0 0 0 639 
Otros activos   1 0 0 0 0 
Total  2,851,707 427,733 16,676 27,736 10,352,820 
Pasivo        

Pasivos financieros derivados  239 0 0 0 0 
Pasivos financieros a costo amortizado    773,777 292,294 36,488 214 611,805 
Cuentas por pagar y otros pasivos    24,490 191,724 705 5,109 11,927 
Total $ 798,506 484,018 37,193 5,323 623,732 
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Estado del resultado 
 

    Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2024 

          Entidades Vinculadas 

   Vinculados 
económicos 

Grupo Aval 
S.A. 

Personal clave 
de la gerencia 

No 
subordinadas 

Asociadas y 
negocios 
conjuntos 

Ingresos             
Intereses  $           47,275             15,803                    283                         8                50,041  
Comisiones y otros servicios                   236                     20                     49                    706                  1,813  
Otros ingresos                       95                          0                         0                       82             153,411  
Total               47,606                15,823                    331                    796              205,264  

Gastos       

Intereses    (17,238) (4,360) (1,125) (6) (7,995) 
Comisiones y otros servicios  (107) 0 (73) (1,134) (1,811) 
Otros gastos    (4,188) (34,342) (2,755) (10,270) (29,610) 
Total $ (21,533) (38,702) (3,953) (11,410) (39,416) 

 
    Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2023 

          Entidades Vinculadas 

   Vinculados 
económicos 

Grupo Aval 
S.A. 

Personal clave 
de la gerencia 

No 
subordinadas 

Asociadas y 
negocios 
conjuntos 

Ingresos             
Intereses  $ 120,486 17,711 359 122 41,598 
Comisiones y otros servicios   286 12 55 471 1,933 
Otros ingresos   241 0 0 377 302,181 

Total   121,013 17,723 414 970 345,712 

Gastos       

Intereses    (28,174) (3,089) (405) (11) (37,083) 
Comisiones y otros servicios  (234) 0 (19) (639) (1,492) 
Otros gastos    (3,841) (31,314) (2,611) (8,173) (26,550) 

Total $ (32,249) (34,403) (3,035) (8,823) (65,125) 

 
Los importes pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado ni recibido 
garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a 
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los importes adeudados por partes relacionadas. 
 
Beneficios a empleados del personal clave de la gerencia 
 
Los beneficios del personal clave de gerencia, están compuestos por: 
 

  Para los tres meses terminados el 31 de marzo de 
    2024 2023 
Beneficios a los empleados a corto plazo $                       9,825 9,470 
Beneficios post-empleo  155 16 
Beneficios por terminación   75 36 
Total $ 10,055 9,522 
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NOTA 23  – EVENTOS POSTERIORES 
 
No existen hechos ocurridos después del período que se informa que requieran ser revelados, correspondientes 
al periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024, hasta la fecha de autorización de los estados 
financieros. 
 

NOTA 24  – APROBACIÓN PARA LA PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
 
 
La Junta Directiva del Banco de Bogotá, en reunión efectuada el día 9 de mayo de 2024, aprobó la presentación 
de los estados financieros condensados consolidados intermedios al 31 de marzo de 2024 y las notas que se 
acompañan. 
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Cambiando  Co n tigo  
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